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КОНСЕНСУС-ПРОГНОЗ

Україна: перспективи розвитку (Консенсус-прогноз)  – видання Міністерства економіч-
ного розвитку і торгівлі України, яке готується департаментом макроекономічного про-
гнозування за сприяння Програми Розвитку Організації Об’єднаних Націй (ПРООН) в 
рамках Проекту «Прискорення прогресу в досягненні Цілей Розвитку Тисячоліття в Україні». 
Публікація стане у нагоді урядовцям, фахівцям центральних та місцевих органів виконав-
чої влади, науковцям, представникам громадських організацій, усім, кого цікавлять питання 
соціально-економічного розвитку країни, макроекономічного прогнозування. 

Видання підготовлено Міністерством економічного розвитку і торгівлі України та містить ма-
теріали семінару з макроекономічного прогнозування, який відбувся 16 травня 2014 року. 

Семінари з прогнозування мають на меті підвищення якості макроекономічних прогнозів 
шляхом експертного обговорення (прогнозів, поточних економічних тенденцій, результа-
тів досліджень), досягнення консенсусу щодо перспективного бачення подальших шля-
хів розвитку країни та обміну інформацією між основними прогнозуючими організаціями 
(урядовими установами, міжнародними фінансовими організаціями, науково-дослідними 
інститутами, аналітичними центрами, недержавними організаціями тощо). 

У підготовці випуску брали участь:
Максим Дуда
Валерія Войтенко
Сергій Бокун
Наталія Коваленко 
Наталія Сітнікова
Катерина Куріцина

Цю публікацію підготовлено за сприяння Програми Розвитку ООН в Україні в 
рамках проекту «Прискорення прогресу на шляху досягнення Цілей Розвитку 
Тисячоліття в Україні». 
Думки, висновки чи рекомендації належать авторам та упорядникам цього 
видання і не обов’язково відображають погляди ООН. 

Програма розвитку ООН є глобальною мережею ООН в галузі розвитку, орга-
нізацією, яка виступає за позитивні зміни та надає країнам доступ до джерел 
знань, досвіду та ресурсів шляхом надання допомоги людям в усьому світі 
у розбудові кращого життя. Ми співпрацюємо з 177 країнами світу, допома-
гаючи їм знаходити власні шляхи розв’язання глобальних та національних 
проблем у галузі розвитку. Для зміцнення  власного потенціалу національні 
партнери мають змогу використовувати досвід і знання співробітників 
ПРООН та широкого кола наших партнерів. В Україні наша діяльність у га-
лузі розвитку здійснюється за трьома основними напрямами: демократичне 
врядування та місцевий розвиток; подолання бідності, досягнення процві-
тання та українських Цілей розвитку тисячоліття; енергетика та навколишнє 
природне середовище. За кожним із напрямів ми забезпечуємо баланс між 
упровадженням заходів щодо розроблення політико-правових документів, 
аналітично-дорадчою діяльністю, заходами з покращення спроможності 
наших національних партнерів та окремими пілотними проектами. ПРООН 
впроваджує свою діяльність в Україні з 1993 року.

Електронна адреса:    bokun@me.gov.ua,
natalia.sitnikova@undp.org.

Контактні телефони: (044) 253-93-29

При використанні матеріалів посилання на джерело 
обов’язкове.

©  Міністерство економічного розвитку 
і торгівлі України
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«Консенсус-прогноз»  – це усереднене значення основних прогнозних показників 
економічного розвитку України, які розраховані на основі експертних оцінок учас-
ників «Консенсус-прогноз» опитування. Наведений у публікації консенсус-прогноз
на 2014-2015 роки розраховано на базі матеріалів, наданих експертами Міністерства 
економічного розвитку і торгівлі України, ДУ “Інститут економіки та прогнозування” НАН 
України, Науково-дослідного економічного інституту, Інституту економічних досліджень 
та політичних консультацій, Інституту еволюційної економіки, Центру досліджень науково-
технічного потенціалу та історії науки ім. Г. М. Доброва, Київського національного універ-
ситету імені Тараса Шевченка, Міжнародного центру перспективних досліджень, Компанії 
CASE Україна, Райффайзен Банку «Аваль», The Bleyzer Foundation, Dragon Capital, FOREX 
CLUB в Україні, AYA Capital та Державного підприємства “Укрпромзовнішекспертиза”.

«Консенсус-прогноз» ґрунтується на консультаціях та дискусіях з експертами. Просимо 
звернути увагу на те, що всі прогнозні показники, надані учасниками семінару, не є 
офіційними прогнозами установ, а лише експертними оцінками фахівців.

Ми висловлюємо щиру подяку всім спеціалістам, які брали участь у цій роботі.
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Основні макроекономічні показники 2008–2013 рр.
Таблиця 1

Показник 2008 2009 2010 2011 2012 2013

Реальний сектор, млн. грн.
Номінальний ВВП 948 056 913 345 1 082 569 1 302 079 1 411 238 1 454 931
Споживання 758 902 772 826 914 230 1 113 008 1 247 293  1 350 220
Валове нагромадження 264 883 155 815 199 918 270 019 278 428 228 474
Чистий експорт товарів та нефакторних послуг –75 729 –15 296 –31 579 –80 948 –114 483 –123 763
Індекс, рік до року
Реальний ВВП 102,3 85,2 104,1 105,2 100,3 100
Споживання 110,1 87,8 106,4 111,1 107,9 105,6
Валове нагромадження основного капіталу 98,8 49,5 103,9 107,1 102,8 93,4
Експорт товарів та послуг 105,7 78,0 103,9 104,3 92,8 91,2
Імпорт товарів та послуг 117,0 61,1 111,3 117,7 101,8 94,1
Інфляція, індекс
Індекс споживчих цін (середній за рік) 125,2 115,9 109,4 108,0 100,6 99,7
грудень до грудня попереднього року 122,3 112,3 109,1 104,6 99,8 100,5
Індекс цін виробників промислової продукції (середній за рік) 135,5 106,5 120,9 119,0 103,7 99,9
грудень до грудня попереднього року 123,0 114,3 118,7 114,2 100,3 101,7
Зовнішній сектор, млн. дол. США
Рахунок поточних операцій –12 763 –1 732 –3 018 –10 245 –14 315 –16 355
Обсяг експорту товарів та послуг 85 612 54 253 69 255 88 844 90 035 85 312
Обсяг імпорту товарів та послуг –99 962 –56 206 –73 239 –99 001 –104 361 –100 796
Прямі іноземні інвестиції 9 903 4 654 5 759 7 015 6 627 3 351
Зовнішній сектор, % до ВВП
Рахунок поточних операцій –7,1 –1,5 –2,2 –6,3 –8,1 –9
Обсяг експорту товарів та послуг 47,6 46,3 50,8 54,5 51,1 46,9
Обсяг імпорту товарів та послуг –55,6 –47,9 –53,7 –60,8 –59,2 –55,4
Прямі іноземні інвестиції 5,5 4,0 4,2 4,3 3,8 1,8
Зовнішній сектор, % рік до року (номінальний)
Обсяг експорту товарів та послуг 133,8 63,4 127,7 128,3 101.3 94,8
Обсяг імпорту товарів та послуг 138,5 56,2 130,3 135,2 105,4 96,6
Обмінний курс, грн./дол. США
Середній 5,27 7,79 7,94 7,97 7,99 7,99
На кінець періоду 7,70 7,99 7,96 7,99 7,99 7,99
Зведений бюджет, млн. грн.
Всі доходи 297 845 272 967 314 506 398 554 445 525 442 789
Всі видатки (включаючи «кредитування») 312 028 310 225 379 191 421 612 492 454 505 844
Загальний баланс –14 183 –37 258 –64 685 –23 058 –46 929 –63 590
Приватизація 482 808 1 093 11 480 6 763 1 480
Зведений бюджет, % до ВВП
Всі доходи 31,4 29,9 29,1 30,6 31,6 30,4
Всі видатки (включаючи «кредитування») 32,9 34,0 35,0 32,3 35,0 34,8
Загальний баланс –1,5 –4,1 –5,9 –1,8 –3,3 –4,4
Приватизація 0,05 0,1 0,1 0,9 0,5 0,1
Гроші та кредит
Грошова база (на кінець періоду), млн. грн. 186 671 194 965 225 692 239 885  255 283 307 218
грудень до грудня попереднього року, % 31,6 4,4 15,8 6,3 6,4 20,3
Грошова маса (М3) (на кінець періоду), млн. грн. 515 727 487 298 597 872 685 515 773 199 909 074
грудень до грудня попереднього року, % 30,2 –5,5 22,7 14,7 12,8 17,6
Середньомісячна заробітна плата працівників, грн. 1 806 1 906 2 239 2 633 3 026 3 265
Номінальна, скоригована на індекс споживчих цін, у % до 
попереднього року 106,8 91,0 109,7 108,9 114,2 108,2
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ДИНАМІКА КОНСЕНСУС-ПРОГНОЗУ 2011–2013 рр. 

Динаміка консенсус-прогнозу 2011–2013 рр.
Таблиця 2. Динаміка консенсус-прогнозу на 2012 рік (березень 2011 – листопад 2012)

Показник 2012
звіт

березень 
2011

відхилення
(березень 
2011 / звіт 

2012)

квітень 
2012

відхилення
(квітень 

2012 / звіт 
2012)

листопад 
2012

відхилення
(листопад 
2012 / звіт 

2012)
Реальний сектор, млн. грн.
Номінальний ВВП 1 411 238 1 268 997 –10,1% 1 479 807 +4,9% 1 567 777 +11,1%
Споживання 1 247 293 1 050 248 –15,8% 1 233 219 –1,1% 1 374 505 +10,2%
Валове нагромадження 278 428 257 366 –7,6% 329 075 +18,2% 309 113 +11,0%
Чистий експорт товарів та нефакторних послуг –114 483 –36 431 +78 052 –82 551 +31 932 –101 273 +13 210

Індекс, рік до року      
Реальний ВВП 100,3 104,6 +4,3 в.п. 103,2 +2,9 в.п. 102,9 +2,6 в.п.
Споживання 107,9 104,3 –3,6 в.п. 104,6 –3,3 в.п. 103,5 –4,4 в.п.
Валове нагромадження основного капіталу 102,8 111,3 +8,5 в.п. 104,2 +1,4 в.п. 101,8 –1,0 в.п.
Інфляція, індекс      
Індекс споживчих цін (середній за рік) 100,6 110,3 +9,7 в.п. 105,3 +4,7 в.п. 106,9 +6,3 в.п.
грудень до грудня попереднього року 99,8 111,1 +11,3 в.п. 108,0 +8,2 в.п. 107,1 +7,3 в.п.
Індекс цін виробників промислової продукції 
(середній за рік) 103,7 116,3 +12,6 в.п. 108,6 +4,9 в.п. 109,1 +5,4 в.п.

грудень до грудня попереднього року 100,3 116,5 +16,2 в.п. 110,5 +10,2 в.п. 108,4 +8,1 в.п.
Зовнішній сектор, млн. дол. США      
Рахунок поточних операцій –14 315 –3 650 –10 665 –9 657 –4 658 –11 483 –2 832
Обсяг експорту товарів та послуг 90 035 80 627 –10,4% 95 492 +6,1% 97 584 +8,4%
Обсяг імпорту товарів та послуг –104 361 –85 178 –18,4% –105 498 +1,1% –109 959 +5,4%
Прямі іноземні інвестиції 6 627 6 348 –279 6 070 –557 6 334 –293
Зовнішній сектор, % до ВВП      
Рахунок поточних операцій –8,1 –2,3 –5,8 в.п. –5,3 –2,8 в.п. –6,3 –1,8 в.п.
Обсяг експорту товарів та послуг 51,1 50,5 –0,6 в.п. 52,2 +1,1 в.п. 53,2 +2,1 в.п.
Обсяг імпорту товарів та послуг –59,2 –53,4 –5,8 в.п. –57,7 –1,5 в.п. –59,9 +0,7 в.п.
Прямі іноземні інвестиції 3,8 4,0 +0,2 в.п. 3,3 –0,5 в.п. 3,5 –0,3 в.п.
Зовнішній сектор, % рік до року (номінальний)      
Обсяг експорту товарів та послуг 101.3 117,8 +16,5 в.п. 110,1 +8,8 в.п. 107,5 +6,2 в.п.
Обсяг імпорту товарів та послуг 105,4 117,9 +12,5 в.п. 110,5 +5,1 в.п. 106,0 +0,6 в.п.
Обмінний курс, грн./дол. США      
Середній 7,99 7,95 –0,5% 8,10 +1,4% 8,55 +7,0%
На кінець періоду 7,99 8,00 +0,1% 8,34 +4,4% 8,81 +10,3%
Зведений бюджет, млн. грн.      
Всі доходи 445 525 372 637 –16,4% 439 922 –1,3% 494 811 +11,1%
Всі видатки (включаючи «кредитування») 492 454 419 387 –14,8% 470 237 –4,5% 521 803 +6,0%
Загальний баланс –46 929 –46 750 –179 –30 315 –16 614 –26 992 –19 937
Приватизація 6 763 10 683 +58,0% 9 500 +40,5% 9 278 +37,2%
Зведений бюджет, % до ВВП      
Всі доходи 31,6 29,4 –2,2 в.п. 29,7 –1,9 в.п. 31,6 +0 в.п.
Всі видатки (включаючи «кредитування») 35,0 33,0 –2,0 в.п. 31,8 –3,2 в.п. 33,3 –1,7 в.п.
Загальний баланс –3,3 –3,7 +0,4 в.п. –2,0 –1,3 в.п. –1,7 –1,6 в.п.
Приватизація 0,5 0,8 +0,3 в.п. 0,6 +0,1 в.п. 0,6 +0,1 в.п.
Гроші та кредит      
Грошова база (на кінець періоду), млн. грн.  255 283 258 721 +1,3% 266 850 +4,5% 291 024 +14 %
грудень до грудня попереднього року, % 6,4 14,3 +7,9 в.п. 11,2 +4,8 в.п. 10,0 +3,6 в.п.
Грошова маса (М3) (на кінець періоду), млн. грн. 773 199 706 572 –8,6% 748 349 –3,2% 855 289 +10,6%
грудень до грудня попереднього року, % 12,8 18,5 +5,7 в.п. 9,2 –3,6 в.п. 12,8 0 в.п.
Середньомісячна заробітна плата 
працівників, грн. 3 026 2 523 –16,6% 2 991 –1,2% 3 384 +11,8%
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Таблиця 3. Динаміка консенсус-прогнозу на 2013 рік (квітень 2012 – грудень 2013)

Показник 2013
звіт

квітень
2012

відхилення
(квітень 

2012 / 
звіт 2013)

квітень
 2013

відхилення
(квітень 

2013 /
звіт 2013)

грудень  
2013

відхилення
(грудень 

2013 / 
звіт 2013)

Реальний сектор, млн. грн.
Номінальний ВВП 1 454 931 1 479 807 +1,7% 1 690 117 +16,2% 1 560 924 +7,3%
Споживання 1 350 220 1 233 219 –8,7% 1 497 200 +10,9% 1 417 377 +5%
Валове нагромадження 228 474 329 075 +44% 315 950 +38,3% 253 231 +10,8%
Чистий експорт товарів та нефакторних послуг –123 763 –82 551 +41 212 –112 581 +11 182 –122 339 +1 424
Індекс, рік до року      
Реальний ВВП 100 103,2 +3,2 в.п. 103,3 +3,3 в.п. 101,5 +1,5 в.п.
Споживання 105,6 104,6 –1,0 в.п. 105,1 –0,5 в.п. 102,8 –2,8 в.п.
Валове нагромадження основного капіталу 93,4 104,2 +10,8 в.п. 104,5 +11,1 в.п. 103,4 +10в.п.
Інфляція, індекс
Індекс споживчих цін (середній за рік) 99,7 105,3 +5,6 в.п. 105,9 +6,2 в.п. 103,9 +4,2 в.п.
грудень до грудня попереднього року 100,5 108,0 +7,5 в.п. 106,1 +5,6 в.п. 105,0 +4,5 в.п.
Індекс цін виробників промислової продукції 
(середній за рік) 99,9 108,6 +8,7 в.п. 107,7 +7,8 в.п. 105,9 +6 в.п.

грудень до грудня попереднього року 101,7 110,5 +8,8 в.п. 108,0 +6,3 в.п. 107,2 +5,5 в.п.
Зовнішній сектор, млн. дол. США      
Рахунок поточних операцій –16 355 –9 657 –6 698 –12 698 –3 657 –13 876 –2 479
Обсяг експорту товарів та послуг 85 312 95 492 +11,9% 99 191 +16,3% 90 351 +5,9%
Обсяг імпорту товарів та послуг –100 796 –105 498 +4,7% –112 113 +11,2% –104 266 +3,4%
Прямі іноземні інвестиції 3 351 6 070 +2 719 7 021 +3 670 5 592 +2 241
Зовнішній сектор, % до ВВП      
Рахунок поточних операцій –9 –5,3 –3,7 в.п. –6,5 –2,5 в.п. –7,5 –1,5 в.п.
Обсяг експорту товарів та послуг 46,9 52,2 +5,3 в.п. 51,7 +4,8 в.п. 48,7 +1,8 в.п.
Обсяг імпорту товарів та послуг –55,4 –57,7 +2,3 в.п. –57,6 +2.2 в.п. –56,2 +0,8 в.п.
Прямі іноземні інвестиції 1,8 3,3 +1,5 в.п. 3,6 +1,8 в.п. 3 +1,2 в.п.
Зовнішній сектор, % рік до року (номінальний)      
Обсяг експорту товарів та послуг 94,8 110,1 15,3 в.п. 107,6 12,8 в.п. 105,5 +10,7 в.п.
Обсяг імпорту товарів та послуг 96,6 110,5 13,9 в.п. 106,2 9,6 в.п. 105,2 +8,6 в.п.
Обмінний курс, грн./дол. США      
Середній 7,99 8,10 1,4% 8,69 8,8% 8,42 +5,4%
На кінець періоду 7,99 8,34 4,4% 8,84 10,6% 8,66 +8,4%
Зведений бюджет, млн. грн.      
Всі доходи 442 789 439 922 –0,6% 519 940 +17,4% 468 882 +5,9%
Всі видатки (включаючи «кредитування») 505 844 470 237 –7,0% 572 282 +13,1% 521 563 +3,1%
Загальний баланс –63 590 –30 315 –33 275 –52 342 –11 248 –52 681 –10909
Приватизація 1 480 9 500 +541,9% 8 645 +484,1% 6 083 +311%
Зведений бюджет, % до ВВП      
Всі доходи 30,4 29,7 –0,7 в.п. 30,8 +0,4 в.п. 30,0 –0,4 в.п.
Всі видатки (включаючи «кредитування») 34,8 31,8 –3,0 в.п. 33,9 –0,9 в.п. 33,4 –1,4 в.п.
Загальний баланс –4,4 –2,0 –2,4 в.п. –3,1 –1,3 в.п. –3,4 –1 в.п.
Приватизація 0,1 0,6 +0,5 в.п. 0,5 +0,4 в.п. 0,4 +0,3 в.п.
Гроші та кредит
Грошова база (на кінець періоду), млн. грн. 307 218 266 850 –13,1% 304 539 –0,9% 324 952 +5,8%
грудень до грудня попереднього року, % 20,3 11,2 –9,1 в.п. 8,9 –11,4 в.п. 11,9 –8,4 в.п.
Грошова маса (М3) (на кінець періоду), млн. грн. 909 074 748 349 –17,7% 980 018 +7,8% 1 016 466 +11,8%
грудень до грудня попереднього року, % 17,6 9,2 –8,4 в.п. 13,5 –4,1 в.п. 14,7 –2,9 в.п.
Середньомісячна заробітна плата 
працівників, грн. 3 265 2 991 –8,4% 3 605 +10,4% 3 573 +9,4%
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СТИСЛИЙ ОГЛЯД КОНСЕНСУС-ПРИПУЩЕНЬ

Стислий огляд консенсус-припущень

Консенсусні припущення макроекономічного прогнозу
Основні консенсусні припущення учасників семінару відображені у таблиці 4.

Таблиця 4

на 2014 рік станом на: на 2015 рік 
станом на:

квітень 
2013р.

серпень 
2013р.

грудень 
2013р.

травень 
2014р.

травень 
2014р.

ВВП, % реальної зміни:

Світ 3,7 3,4 3,6 3,4 3,6

Російська Федерація 3,8 3,4 3,0 1,0 1,6

США 2,7 2,6 2,7 2,8 2,9

Китай 8,3 7,9 7,7 7,3 7,1

Єврозона /ЄС 1,1 1,0 1,1 1,2 1,7

Індекс споживчих цін, грудень до грудня попереднього 
року, %:

Світ 104,1 104,1 104,0 103,1 103,8

Російська Федерація 106,3 106,3 106,0 106,5 106,8

США 102,1 102,1 101,9 101,7 102,1

Китай 104,3 103,9 103,8 103,2 103,4

Єврозона/ЄС 102,1 102,0 102,0 101,3 101,7

Середньорічний обмінний курс, рубль/дол. США 32,4 32,3 32,7 36,1 37,5

Середньорічний обмінний курс, євро/дол. США 1,3 1,3 1,3 1,4 1,4

Середньорічна ціна на природний газ, дол. США за 1 тис. м 3 419,3 399,1 405,5 398,9 384,1

Ціни на нафту (середньорічна), дол. США/барель 109,5 105,9 106,7 105,3 103,7

Зміна тарифів на послуги (грудень до грудня), %:

природний газ 13,8 14,3 15,6 51,5 40

електроенергія 11,9 10,0 13,9 23,3 25

водопостачання (ЖКГ) 13,3 13,8 13,0 16,8 19,8

водовідведення (ЖКГ) 11,4 14,4 15,0 14,3 17,8

утримання будинків і споруд та прибудинкових територій 
(квартирна плата) 11,3 10,4 13,9 17 23

теплопостачання 16,3 15,4 14,5 46,3 37,9

перевезення пасажирів, багажу і вантажооборроту 
залізничним транспортом 13,3 13,3 19,0 23,7 22

Загальнодоступні телекомунікаційні послуги зв’язку 10,0 12,6 8,1 16,4 16,3

Інші припущення

Облікова ставка, %, на кінець року 7,3 7,0 6,4 9,8 9,9

Мінімальна заробітна плата (середньорічна), грн. 1 361,5 1 278,4 1 277,2 1268,9 1358,1

Чисте використання ресурсів МВФ Національним банком 
України, млрд. дол. США х х х 6 7,9

Надходження від приватизації, млн. грн. 9 950 8 972,5 7 850 4316,5 6192,6

Врожай зернових, млн. тонн 46,7 50,3 52,0 57,1 55,4
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Прогноз макроекономічних показників на 2014–2015 роки
До Вашої уваги пропонується четвертий варіант Консенсус-прогнозу основних макропоказ-
ників економічного і соціального розвитку України на 2014 рік та перший варіант Консенсус-
прогнозу основних макропоказників економічного і соціального розвитку України на 
2015 рік, розраховані на базі матеріалів, представлених учасниками семінару (табл. 8 – 10).
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Рис. 1. Консенсус–прогноз реального та номінального ВВП на 2014–2015 роки
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Рис. 2. Консенсус–прогноз цінових індексів на 2014–2015 роки
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Рис. 3.  Консенсус–прогноз основних складових ВВП за категоріями кінцевого використання 
на 2014–2015 роки
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Рис. 4.  Консенсус–прогноз приватного та державного споживання, валового нагромадження 
основного капіталу на 2014–2015 роки
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Рис. 5. Консенсус–прогноз середньої заробітної плати та наявного доходу населення на 2014–2015 роки 
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Рис. 6. Консенсус–прогноз наявного доходу населення та приватного споживання на 2014–2015 роки
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Рис. 7. Консенсус–рогноз показників банківської сфери на 2014–2015 роки
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Рис. 8. Консенсус–прогноз обсягів чистого притоку прямих іноземних інвестицій на 2014–2015 роки
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Рис. 9.  Консенсус–прогноз обсягів експорту, імпорту товарів та послуг та усередненого значення 
від’ємного сальдо рахунку поточних операцій на 2014–2015 роки
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Рис. 10.  Консенсус–прогноз експорту, імпорту товарів та послуг в структурі ВВП та усередненого 
значення від’ємного сальдо рахунку поточних операцій як частки у ВВП на 2014–2015 роки
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Рис. 11. Консенсус–прогноз бюджетних показників на 2014–2015 роки
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Рис. 12. Консенсус–прогноз бюджетних показників як частки ВВП на 2014–2015 роки
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Рис. 13. Консенсус–прогноз показників грошово-кредитного ринку на 2014–2015 роки
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Прогноз макроекономічних показників 
на 2016–2017 роки (усереднений)

Прогноз основних макропоказників на 
2016-2017 роки представлено вперше 
(табл. 11). 

При прогнозуванні на середньострокову 
перспективу основних макроекономічних 
показників у експертів не прослідковується 
єдиного бачення розвитку країни. Серед 
представлених експертами прогнозів роз-
біжності спостерігаються як за загальними 
показниками, так і за їх компонентами. 

Консенсусна оцінка щодо зростання еко-
номіки України в середньому у 2016-2017 
роках становить 3,9%. Розбіжність між мі-
німальним та максимальним значенням 
становить – 2,6 відсоткового пункту (коли-
вання від 2,4% до 5%). 

В основному передбачається, що осно-
вним важелем економічного зростання 
буде розширення приватного споживання: 
усереднене значення реального приросту 
приватного споживання  5%. Але за цією 
компонентою варіація досить значна  – 
8,1 відсоткового пункту (від 1,9% до 10%). 

За прогнозами фахівців досить стримано 
зростатимуть витрати загальнодержав-
ного управління (консенсусна оцінка 
реального приросту державного спожи-
вання становить 1,3%). За цією компонен-
тою фахівці також мають досить відмінні 
оцінки – варіація становить від “мінус”1,8% 
до зростання на 4%).

Також, деяка невизначеність в прогнозах 
спостерігається за інвестиційною компо-
нентою – усереднений показник приросту 
реального інвестиційного попиту складає 
4,6%, але варіація досягає 7 відсоткових 
пунктів (від 0% до 7%). Це свідчить про не 
одностайне бачення розвитку країни з 

точки зору модернізації виробництва, під-
вищення науково-технологічного потенці-
алу та зміцнення конкурентоспроможності. 

Щодо цінової ситуації, то думка експертів і 
тут суттєво відрізняється. В основному екс-
перти прогнозують утримання відносно 
низьких темпів інфляції у середньостроко-
вій перспективі: усереднені прогнозні по-
казники індексу споживчих цін та індексу 
цін виробників (середні за рік) становлять 
105,7% та 107,7% відповідно. Але розбіж-
ність між мінімальним та максимальним 
прогнозним значенням також суттєва –  9,7 
відсоткового пункту (варіація показника ін-
дексу споживчих цін від 100,3% до 110%) та 
11,4 відсоткового пункту (варіація значення 
індексу цін виробників від 100,6% до 112%) 
відповідно.

Не спостерігається консенсусу у середньо-
строкових прогнозних оцінках розвитку 
зовнішньої торгівлі. Так, оцінки сальдо ра-
хунку поточних операцій варіюють від “мі-
нус” 2% до “мінус” 7,8% від ВВП. Усереднене 
значення приросту обсягів експорту това-
рів та послуг становить 9,4% (варіація від 
6,2% до 14,8%), імпорту – 7,9% (варіація від 
1% до 12,4%).

Разом з тим, прогнози середньорічного об-
мінного курсу гривні до долара США за пе-
ріод 2016 – 2017 роки коливаються в межах 
від 10,50 до 12,70 грн./дол. США (усеред-
нене значення – 11,35 грн./дол. США). 

Більш менш спільна позиція експертів і у бю-
джетній сфері: прогнозується, що у серед-
ньостроковому періоді видатки бюджету 
перевищуватимуть доходи (усереднене 
значення дефіциту бюджету складе 2,6% від 
ВВП за 2016-2017 роки з максимальним зна-
ченням – 4% від ВВП).
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Ризики 
на 2014–2015 роки

Пропонуємо до Вашої уваги консенсус-
оцінку ризиків на 2014-2015 роки.

Експерти оцінювали ризики за двома кри-
теріями: вірогідність реалізації конкрет-
ного ризику та вплив ризику на економіку 
Україну.

Оцінка реалізації ризиків та їх впливу на 
економіку України проводилася за наступ-
ною шкалою.

Оцінка вірогідності 
реалізації явища

Оцінка впливу явища 
на економіку України

значна ймовірність 
(50–60 %) прояву ризику – 4;
середня ймовірність 
(30–49 %) прояву ризику – 3;
помірна ймовірність 
(10–29 %) прояву ризику – 2;
мала ймовірність (менше 
10 %) прояву ризику – 1;
ризик не є вірогідним – 0.

значний вплив – 4;

помірний вплив – 3;

слабкий вплив – 2;

незначний вплив – 1;
немає впливу – 0.

На основі наданих матеріалів було розра-
ховано інтегральну оцінку ризиків як добу-
ток оцінок вірогідності реалізації явища та 
впливу явища на економіку України, зваже-
ний на кількість респондентів.

Ризики на 2014 рік оцінювались вчетверте, на 
2015  рік  – вперше. Максимальна консенсус-
оцінка зовнішніх та внутрішніх ризиків має 
інтегральну оцінку 16. 

Зважаючи на значну залежність української 
економіки від зовнішніх факторів та їх вплив 
на формування стану внутрішнього ринку, 
експерти значно підвищили свої оцінки щодо 
вірогідності саме зовнішніх ризиків.

Лідируючі позиції серед зовнішніх ризи-
ків в 2014 році зайняли ризики, існування 
яких безпосередньо пов’язано із нагнітан-
ням політико-соціальної напруги у суспіль-
стві: «ескалація українсько-російського 
конфлікту» (інтегральна оцінка 14), «розрив 
з РФ торгово-економічних зв’язків» (інте-
гральна оцінка 12), «згортання іноземними 
компаніями інвестиційних планів або пере-
несення термінів їх реалізації на майбутній 
період» (інтегральна оцінка 12), «рецесія 

економіки РФ через введення санкцій з 
боку країн світу» (інтегральна оцінка 11), 
«подальше ускладнення зовнішньоеконо-
мічних відносин з країнами-членами МС» 
(інтегральна оцінка 11), «зниження притоку 
іноземних інвестицій та масовий відтік ка-
піталу з України через політичну нестабіль-
ність» (інтегральна оцінка 11).

Традиційно, високу інтегральну оцінку 
також мали наступні ризики: «дефіцит зо-
внішнього фінансування та звуження мож-
ливостей доступу до міжнародних ринків 
капіталу» (інтегральна оцінка 10), «повільне 
відновлення розвитку світової економіки» 
(інтегральна оцінка 9) та «підвищення вар-
тості зовнішніх запозичень для українських 
корпорацій» (інтегральна оцінка 9). Ризик 
«підписання економічної частини Угоди 
про створення зони вільної торгівлі з ЄС» 
також отримав досить високу інтегральну 
оцінку – 9.

Найвищу інтегральну оцінку (по 12) серед 
внутрішніх ризиків 2014 року мають 
«суттєве підвищення цін на природний газ 
для підприємств комунальної теплоенер-
гетики», «збереження низької кредитної 
активності комерційних банків» та «наро-
щування негативних інфляційних очікувань 
населення». 

Досить високе місце (інтегральна оцінка 
11) посідають ризики, які пов’язані із «сут-
тєвим підвищенням тарифів на природний 
газ для населення», «суттєвим підвищенням 
тарифів на природний газ для промисло-
вості», «поширенням неплатоспроможності 
реального сектору економіки», «ризиком 
«нової хвилі» дестабілізації у банківському 
секторі», «посиленням девальваційних тен-
денцій на валютному ринку», «погіршенням 
ситуації на ринку праці: скорочення кіль-
кості зайнятих та збільшення чисельності 
безробітних» (інтегральна оцінка 11).  

Також високу інтегральну оцінку мають 
ризики: «значне зростання дефіциту дер-
жавного бюджету та касових розривів 
у Пенсійному фонді, інших Фондах дер-
жавного соціального страхування та НАК 
«Нафтогаз України»» (інтегральна оцінка 
10) та «накопичення заборгованості з від-
шкодування ПДВ» (інтегральна оцінка 9).
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РИЗИКИ НА 2014–2015 РОКИ

Серед зовнішніх ризиків на 2015 рік, як і 
на 2014 рік, високу інтегральну оцінку ма-
ють ризики:

 «розрив з РФ торгово-економічних зв’яз-
ків» (оцінка 11 на 2015 рік), 

 «ескалація українсько-російського кон-
флікту» (оцінка 10 на 2015 рік);

 «рецесія економіки РФ через введення 
санкцій з боку країн світу» (оцінка 10 на 
2015 рік).

Водночас експертна оцінка ризиків «по-
дальше ускладнення зовнішньоекономіч-
них відносин з країнами-членами МС» та 
«зниження притоку іноземних інвестицій 
та масовий відтік капіталу з України че-
рез політичну нестабільність» зменши-
лась порівняно з оцінкою на 2014 рік – 9 
проти 11 та 8 проти 11 відповідно. Також 
зменшилась оцінка ризику «дефіцит зо-
внішнього фінансування та звуження 
можливостей доступу до міжнародних 
ринків капіталу» – з 10 на 2014 рік до 8 на 
2015 рік. 

Оцінка ризику «повільне відновлення роз-
витку світової економіки» залишилась не-
змінною (інтегральна оцінка 9). 

Серед внутрішніх ризиків на 2015 рік 
найбільшу інтегральну оцінку має ризик 
«суттєве підвищення тарифів на природний 
газ для населення» (інтегральна оцінка 11). 

Також, прогнозисти високо оцінюють ризик 
«суттєве підвищення цін на природний газ 
для підприємств комунальної теплоенер-
гетики» (оцінка 10), «збереження низької 
кредитної активності комерційних банків», 
«суттєве підвищення тарифів на природ-
ний газ для промисловості» та «ефектив-
ність реалізації нової економічної політики 
Урядом України» (інтегральна оцінка 9).

Тобто, за оціненими внутрішніми ризиками 
на 2015 рік, найбільш вірогідними і впливо-
вими залишаються ризики у сфері тарифної 
політики та ті, що стосуються банківського 
та бюджетного секторів.
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Таблиця 5. Інтегральна оцінка зовнішніх ризиків на 2014–2015 роки у травні 2014 року

Зовнішні ризики
(явища)

2014 2015

Інтегральна 
оцінка

Оцінка ві-
рогідності 
реалізації 

явища

Оцінка 
впливу явища 
на економіку 

України

Інтегральна 
оцінка

Оцінка ві-
рогідності 
реалізації 

явища

Оцінка 
впливу явища 
на економіку 

України

Ескалація українсько-російського 
конфлікту 14 3 4 10 3 4

Розрив з РФ торгово-економічних зв’язків 12 3 4 11 3 4

Згортання іноземними компаніями 
інвестиційних планів або перенесення 
термінів їх реалізації на майбутній період

12 3 3 9 3 3

Рецесія економіки РФ через введення 
санкцій з боку країн світу 11 3 3 10 3 3

Подальше ускладнення 
зовнішньоекономічних відносин з 
країнами-членами МС

11 3 3 9 3 3

Зниження притоку іноземних інвестицій 
та масовий відтік капіталу з України через 
політичну нестабільність

11 3 3 8 2 3

Дефіцит зовнішнього фінансування 
та звуження можливостей доступу до 
міжнародних ринків капіталу

10 3 4 8 2 3

Повільне відновлення розвитку світової 
економіки 9 3 3 9 3 3

Підвищення вартості зовнішніх запозичень 
для українських корпорацій 9 3 3 7 2 3

Підписання економічної частини Угоди про 
створення зони вільної торгівлі з ЄС 9 3 3 7 3 3

Погіршення зовнішньоекономічної 
кон’юнктури: посилення волатильності цін 
на світових сировинних ринках

8 2 3 7 2 3

Зниження цін на світових енергетичних 
ринках 8 2 3 7 2 3

Неотримання запланованого фінансування 
від МВФ 7 2 4 6 2 3

Зростання цін на світових енергетичних 
ринках 6 2 3 6 2 3

Подальше введення іншими країнами світу 
дозволених СОТ торгівельних обмежень, 
які негативно впливають на український 
експорт

6 2 3 4 2 3

Посилення боргової кризи в Єврозоні 5 2 2 4 2 2

Повільне зростання американської 
економіки 5 2 2 4 2 2

Посилення військового конфлікту на 
Близькому Сході 5 2 2 4 2 2

Девальвація євро та зниження попиту у ЄС 4 2 2 4 2 2
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ТАБЛИЦІ

Таблиця 6. Інтегральна оцінка внутрішніх ризиків на 2014–2015 роки у травні 2014 року

Внутрішні ризики
(явища)

2014 2015

Інтегральна 
оцінка

Оцінка ві-
рогідності 
реалізації 

явища

Оцінка 
впливу явища 
на економіку 

України

Інтегральна 
оцінка

Оцінка ві-
рогідності 
реалізації 

явища

Оцінка 
впливу явища 
на економіку 

України
Суттєве підвищення цін на природний 
газ для підприємств комунальної 
теплоенергетики

12 4 3 10 3 3

Збереження низької кредитної активності 
комерційних банків 12 4 3 9 3 3

Нарощування негативних інфляційних 
очікувань населення 12 4 3 8 3 3

Суттєве підвищення тарифів на природний 
газ для населення 11 4 3 11 4 3

Суттєве підвищення тарифів на природний 
газ для промисловості 11 3 3 9 3 3

Поширення неплатоспроможності 
реального сектору економіки 11 3 3 8 3 3

Ризик «нової хвилі» дестабілізації у 
банківському секторі 11 3 3 8 2 3

Посилення девальваційних тенденцій на 
валютному ринку 11 3 3 8 2 3

Погіршення ситуації на ринку праці: 
скорочення кількості зайнятих та 
збільшення чисельності безробітних

11 3 3 8 3 3

Значне зростання дефіциту державного 
бюджету та касових розривів у Пенсійному 
фонді, інших Фондах державного соціаль-
ного страхування та НАК «Нафтогаз України»

10 3 3 7 2 3

Накопичення заборгованості з 
відшкодування ПДВ 9 3 3 7 3 3

Ефективність реалізації нової економічної 
політики Урядом України 8 2 4 9 3 4

Проведення значної емісії для 
фінансування дефіциту бюджету 8 3 3 8 3 3

Зростання заборгованості по сплаті за 
житлово-комунальні послуги 8 3 2 6 3 2

Зростання заборгованості по заробітній 
платі 8 3 3 6 2 3

Отримання високого врожаю зернових 
культур 7 2 3 8 3 3

Дефолт по зобов’язанням 6 2 3 5 2 3
Проведення приватизації державного 
майна за вартістю, нижчою за потенційну 
через необхідність першочергового 
отримання фінансових ресурсів для 
фінансування державних зобов’язань

5 2 2 4 2 2

Посилення ревальваційних тенденцій на 
валютному ринку 4 1 3 4 2 3

Відмова НБУ від політики гнучкого 
валютного курсу 4 2 3 5 2 3

Відновлення суверенітету України на АР 
Крим 4 1 3 5 2 3

Зниження інфляційних очікувань 
населення 3 1 3 5 2 3
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Таблиця 7

Ризики (явища) 
у квітні 2012 року – травні 2014 року

Інтегральна оцінка ризиків

на 2014 рік станом на: на 2015 рік 
станом на:

Квітень
2013

Серпень
2013

Грудень
2013

Травень
2014

Травень
2014

Зовнішні ризики

Розрив з РФ торгово-економічних зв’язків x x x 12 11

Ескалація українсько-російського конфлікту x x x 14 10

Рецесія економіки РФ через введення санкцій з боку 
країн світу x x x 11 10

Згортання іноземними компаніями інвестиційних 
планів або перенесення термінів їх реалізації на 
майбутній період

9 10 9 12 9

Подальше ускладнення зовнішньоекономічних 
відносин з країнами-членами МС x x x 11 9

Повільне відновлення розвитку світової економіки x x 7 9 9

Зниження притоку іноземних інвестицій та масовий 
відтік капіталу з України через політичну нестабільність x x x 11 8

Дефіцит зовнішнього фінансування та звуження 
можливостей доступу до міжнародних ринків капіталу 8 11 12 10 8

Підвищення вартості зовнішніх запозичень для 
українських корпорацій x x 11 9 7

Підписання економічної частини Угоди про створення 
зони вільної торгівлі з ЄС x x x 9 7

Зниження цін на світових енергетичних ринках x x х 8 7

Погіршення зовнішньоекономічної кон’юнктури: 
посилення волатильності цін на світових сировинних 
ринках

x x x 8 7

Неотримання запланованого фінансування від МВФ 10 10 11 7 6

Зростання цін на світових енергетичних ринках 8 8 6 6 6

Подальше введення іншими країнами світу дозволених 
СОТ торгівельних обмежень, які негативно впливають 
на український експорт

x x 9 6 4

Посилення боргової кризи в Єврозоні 6 8 6 5 4

Повільне зростання американської економіки 6 6 6 5 4

Посилення військового конфлікту на Близькому Сході 6 6 5 5 4

Девальвація євро та зниження попиту у ЄС 6 6 4 4 4

Внутрішні ризики

Суттєве підвищення цін на природний газ для 
підприємств комунальної теплоенергетики 7 8 5 12 10
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Ризики (явища) 
у квітні 2012 року – травні 2014 року

Інтегральна оцінка ризиків

на 2014 рік станом на: на 2015 рік 
станом на:

Квітень
2013

Серпень
2013

Грудень
2013

Травень
2014

Травень
2014

Збереження низької кредитної активності комерційних 
банків 11 11 11 12 9

Нарощування негативних інфляційних очікувань 
населення 7 7 7 12 8

Суттєве підвищення тарифів на природний газ для 
населення 6 6 5 11 11

Суттєве підвищення тарифів на природний газ для 
промисловості 6 8 5 11 9

Поширення неплатоспроможності реального сектору 
економіки 8 9 8 11 8

Ризик «нової хвилі» дестабілізації у банківському 
секторі 7 8 8 11 8

Посилення девальваційних тенденцій на валютному 
ринку 10 12 11 11 8

Погіршення ситуації на ринку праці: скорочення кількості 
зайнятих та збільшення чисельності безробітних x x x 11 8

Значне зростання дефіциту державного бюджету та 
касових розривів у Пенсійному фонді, інших Фондах 
державного соціального страхування та НАК «Нафтогаз 
України»

9 13 12 10 7

Накопичення заборгованості з відшкодування ПДВ 7 7 9 9 7

Ефективність реалізації нової економічної політики 
Урядом України x x x 8 9

Проведення значної емісії для фінансування дефіциту 
бюджету 9 11 11 8 8

Зростання заборгованості по сплаті за житлово-
комунальні послуги 6 7 5 8 6

Зростання заборгованості по заробітній платі 5 7 7 8 6

Отримання високого врожаю зернових культур x x x 7 8

Дефолт по зобов’язанням x x x 6 5

Проведення приватизації державного майна за 
вартістю, нижчою за потенційну через необхідність 
першочергового отримання фінансових ресурсів для 
фінансування державних зобов’язань

x x x 5 4

Посилення ревальваційних тенденцій на валютному 
ринку 4 3 3 4 4

Відмова НБУ від політики гнучкого валютного курсу x x x 4 5

Відновлення суверенітету України на АР Крим x x x 4 5

Зниження інфляційних очікувань населення x x 4 3 5
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Таблиця 8. Консенсус-прогноз на 2014–2015 роки (станом на травень 2014 року)

Показник
2014 2015 2014 2015

Середнє MIN MAX MIN MAX

Реальний сектор млн. грн.

Номінальний ВВП 1 513 157 1 690 433 1 468 400 1 585 020 1 600 366 1 791 073

Споживання 1 370 710 1 497 988 1 315 893 1 423 200 1 386 549 1 581 900

приватне 1 082 085 1 182 709 1 034 219 1 130 000 1 090 791 1 251 803

державне 286 906 312 755 256 000 319 072 264 323 354 034

Валове нагромадження 238 847 278 094 207 000 280 495 215 280 316 960

Валове нагромадження основного капіталу 260 087 305 335 207 726 296 056 255 280 384 873

приватного 239 062 261 507 210 700 258 780 214 366 315 229

державного 29 381 31 809 13 768 35 219 15 075 42 986

Чистий експорт товарів та нефакторних послуг –105 685 –97 713 –65 037 –150 767 –17 037 –145 398

Валові національні заощадження 157 470 180 017 104 000 243 394 135 645 220 125

Індекс, рік до року

Реальний ВВП 95,4 102,2 92,0 97,1 98,5 105,0

Споживання 95,6 101,7 90,0 100,0 100,0 104,0

приватне 95,3 101,9 90,0 105,4 97,6 105,2

державне 95,4 99,9 88,6 105,0 91,5 106,0

Валове нагромадження основного капіталу 91,4 102,5 85,2 100,0 92,8 111,2

Експорт товарів та послуг 95,7 104,2 85,9 106,0 99,0 112,4

Імпорт товарів та послуг 92,3 103,6 82,0 103,5 98,5 111,7

Інфляція індекс

Дефлятор ВВП (середній за рік) 109,2 109,2 105,3 114,7 106,9 113,0

Індекс споживчих цін (середній за рік) 107,7 108,6 100,6 112,5 100,4 113,0

грудень до грудня попереднього року 112,9 107,8 108,0 117,0 104,2 115,5

Індекс цін виробників промислової продукції (серед-
ній за рік) 109,1 111,0 100,8 120,0 100,7 118,8

грудень до грудня попереднього року 114,4 110,8 110,0 121,5 107,3 118,7

Зовнішній сектор млн. дол. США

Рахунок поточних операцій –8 361 –8 724 333 –13 099 –6 200 –12 330

Обсяг експорту товарів та послуг 77 750 85 021 63 469 85 700 66 169 103 361

Обсяг імпорту товарів та послуг –86 224 –94 214 –73 242 –95 315 –73 760 –114 437

Баланс доходів –2 877 –2 911 –1 000 –4 000 –1 404 –4 100

Офіційні трансферти (нетто) 2 990 3 381 1 800 4 114 2 200 5 300

Сальдо рахунку операцій з капіталом 7 222 11 008 –8 000 17 500 –2 000 15 000

Прямі іноземні інвестиції 3 826 5 511 1 800 9 000 3 772 9 500

Зовнішній сектор у відсотках до ВВП

Рахунок поточних операцій –5,9 –5,7 0,2 –9,4 –4,2 –8,0
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Показник
2014 2015 2014 2015

Середнє MIN MAX MIN MAX

Обсяг експорту товарів та послуг 54,4 55,6 46,4 60,4 43,9 62,3

Обсяг імпорту товарів та послуг –60,3 –61,6 –51,6 –66,6 –48,9 –67,8

Баланс доходів –2,0 –1,9 –0,7 –2,9 –0,8 –2,6

Офіційні трансферти (нетто) 2,1 2,2 1,2 3,1 1,5 3,4

Сальдо рахунку операцій з капіталом 5,1 7,2 –5,5 11,9 –1,3 9,3

Прямі іноземні інвестиції 2,7 3,6 1,3 6,6 2,4 5,9

Зовнішній сектор у відсотках, рік до року (номінальний)

Обсяг експорту товарів та послуг 95,5 108,6 89,1 106,0 100,2 117,9

Обсяг імпорту товарів та послуг 90,1 106,8 82,0 102,5 100,1 113,8

Обмінний курс, грн./дол. США

Середній 10,59 11,05 10,00 11,00 10,50 11,55

На кінець періоду 10,84 11,20 10,00 11,50 10,50 12,20

Зведений бюджет млн. грн.

Всі доходи 486 955 545 816 398 509 675 703 422 420 780 898

Всі видатки 541 838 593 689 420 000 760 166 440 240 858 988

Загальний баланс –57 018 –47 874 –21 491 –84 463 –17 820 –78 090

Приватизація 6 187 8 739 1 000 19 964 2 500 20 824

Зведений бюджет у відсотках до ВВП

Всі доходи 32,2 32,3 25,9 44,0 23,8 45,0

Всі видатки 35,8 35,1 27,2 49,5 24,8 49,5

Загальний баланс –3,6 –2,8 –1,4 –6,0 –1,0 –4,5

Приватизація 0,4 0,5 0,1 1,3 0,1 1,2

Гроші та кредит

Грошова база (на кінець періоду), млн. грн. 359 219 413 402 320 000 390 000 358 400 460 000

грудень до грудня попереднього року, % 16,9 15,1 11,0 27,0 11,0 23,0

Грошова маса (М3) (на кінець періоду), млн. грн. 1 038 171 1 229 255 990 500 1 090 793 1 139 075 1 365 471

грудень до грудня попереднього року, % 14,2 18,4 9,0 20,0 13,0 27,4

Середньозважена середньорічна ставка за кредитами 
комерційних банків в національній валюті, % 17,3 16,6 13,0 22,0 14,0 20,0

Валові міжнародні резерви НБУ, млн.дол.США 17 548 23 266 12 100 23 494 15 500 38 494

Соціальні показники

Наявне населення, млн. осіб 45,2 45,1 44,3 45,4 44,2 45,3

зміни у % до попереднього року 99,7 99,7 99,5 99,9 99,4 99,9

Середньомісячна заробітна плата працівників, грн. 3 379 3 371 3 200 3 600 3 400 4 000

Наявні доходи населення, млрд. грн. 1 291 1 433 1 149 1 685 1 225 1 873
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Таблиця 9. Динаміка консенсус-прогнозу на 2014 рік (квітень 2013 – травень 2014)

Показник квітень 
2013

серпень 
2013

відхилення
(серпень 

2013/
квітень 2013)

грудень 
2013

відхилення
(грудень 

2013/
серпень 2013)

травень 
2014

відхилення
(травень 

2013/
грудень 2013)

Реальний сектор, млн. грн.
Номінальний ВВП 1 690 117 1 622 774 –4% 1 560 924 –3,8% 1 513 157 –3,1%
Споживання 1 497 200 1 441 194 –3,7% 1 417 377 –1,7% 1 370 710 –3,3%
Валове нагромадження 315 950 299 804 –5,1% 253 231 –15,5% 238 847 –5,7%
Чистий експорт товарів та нефакторних послуг –112 581 –112 118 –463 –122 339 +10 221 –105 685 –16 653
Валові національні заощадження 201 091 217 656 +8,2% 189 639 –12,9% 157 470 –17%
Індекс, рік до року      
Реальний ВВП 103,3 102,3 –1 в.п. 101,5 –0,8 в.п. 95,4 –6,1 в.п.
Споживання 105,1 102,5 –2,6 в.п. 102,8 +0,3 в.п. 95,6 –7,2 в.п.
Валове нагромадження основного капіталу 104,5 105,1 +0,6 в.п. 103,4 –1,7 в.п. 91,4 –12,0 в.п.
Експорт товарів та послуг 103,3 102,3 –1,0 в.п. 102,4 0,1 в.п. 95,7 –6,7 в.п.
Імпорт товарів та послуг 104,2 103,3 –0,9 в.п. 103,4 0,1 в.п. 92,3 –11,1 в.п.
Інфляція, індекс      
Індекс споживчих цін (середній за рік) 105,9 105,1 –0,8 в.п. 103,9 –1,2 в.п. 107,7 +3,8 в.п.
грудень до грудня попереднього року 106,1 105,5 –0,6 в.п. 105,0 –0,5 в.п. 112,9 +7,9 в.п.
Індекс цін виробників промислової продукції 
(середній за рік) 107,7 107,4 –0,3 в.п. 105,9 –1,5 в.п. 109,1 +3,2 в.п.

грудень до грудня попереднього року 108,0 107,7 –0,3 в.п. 107,2 –0,5 в.п. 114,4 +7,2 в.п.
Зовнішній сектор, млн. дол. США      
Рахунок поточних операцій –12 698 –12 494 –204 –13 876 +1 382 –8 361 –5 514
Обсяг експорту товарів та послуг 99 191 94 548 –4,7% 90 351 –4,4 % 77 750 –13,9%
Обсяг імпорту товарів та послуг –112 113 –107 232 –4,4% –104 266 –2,8 % –86 224 –17,3%
Прямі іноземні інвестиції 7 021 6 501 –7,4% 5 592 –14 % 3 826 –31,6%
Зовнішній сектор, % до ВВП      
Рахунок поточних операцій –6,5 –6,6 +0,1 в.п. –7,5 +0,9 в.п. –5,9 –1,6 в.п.
Обсяг експорту товарів та послуг 51,7 50,1 –1,6 в.п. 48,7 –1,4 в.п. 54,4 +5,7 в.п.
Обсяг імпорту товарів та послуг –57,6 –56,8 –0,8 в.п. –56,2 –0,6 в.п. –60,3 +4,1 в.п.
Прямі іноземні інвестиції 3,6 3,4 –0,2 в.п. 3,0 –0,4 в.п. 2,7 –0,3 в.п.
Зовнішній сектор, % рік до року (номінальний)      
Обсяг експорту товарів та послуг 107,6 104,9 –2,7 в.п. 105,5 +0,6 в.п. 95,5 –10,0 в.п.
Обсяг імпорту товарів та послуг 106,2 103,8 –2,4 в.п. 105,2 +1,4 в.п. 90,1 –15,1 в.п.
Обмінний курс, грн./дол. США      
Середній 8,69 8,59 –1,2% 8,42 –2% 10,59 +25,7%
На кінець періоду 8,84 8,74 –1,1% 8,66 –0,9% 10,84 +25,1%
Зведений бюджет, млн. грн.      
Всі доходи 519 940 488 247 –6,1% 468 882 –4% 486 955 +3,9%
Всі видатки 572 282 543 556 –5% 521 563 –4% 541 838 +3,9%
Загальний баланс –52 342 –55 310 +2 968 –52 681 –2 629 –57 018 +4 337
Приватизація 8 645 7 775 –10,1% 6 083 –21,8% 6 187 +1,7%
Зведений бюджет, % до ВВП      
Всі доходи 30,8 30,1 –0,7 в.п. 30,0 –0,1 в.п. 32,2 +2,2 в.п.
Всі видатки 33,9 33,5 –0,4 в.п. 33,4 –0,1 в.п. 35,8 +2,4 в.п.
Загальний баланс –3,1 –3,4 +0,3 в.п. –3,4 0 –3,6 +0,2 в.п.
Приватизація 0,5 0,5 0 0,4 –0,1 в.п. 0,4 0
Гроші та кредит      
Грошова база (на кінець періоду), млн. грн. 304 539 312 377 +2,6% 324 952 +4% 359 219 +10,5%
грудень до грудня попереднього року, % 8,9 11,0 +2,1 в.п. 11,9 +0,9 в.п. 16,9 +5,0 в.п.
Грошова маса (М3) (на кінець періоду), млн. грн. 980 018 998 019 +1,8% 1 016 466 +1,8% 1 038 171 +2,1%
грудень до грудня попереднього року, % 13,5 14,0 +0,5 в.п. 14,7 +0,7 в.п. 14,2 –0,5 в.п.
Середньомісячна заробітна плата 
працівників, грн. 3 605 3 608 +0,1% 3 573 –1% 3 379 –5,4%
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Таблиця 10. Відхилення консенсус-прогнозів на 2014 та 2015 роки (станом на травень 2014)

Показник
консенсус-прогноз 

на 2014 рік станом на 
травень 2014

консенсус-прогноз 
на 2015 рік станом на 

травень 2014

відхилення
(2015 від 2014)

Реальний сектор, млн. грн.
Номінальний ВВП 1 513 157 1 690 433 +11,7%
Споживання 1 370 710 1 497 988 +9,3%
Валове нагромадження 238 847 278 094 +16,4%
Чистий експорт товарів та нефакторних послуг –105 685 –97 713 –7,5%
Валові національні заощадження 157 470 180 017 +14,3%
Індекс, рік до року      
Реальний ВВП 95,4 102,2 +6,9 в.п.
Споживання 95,6 101,7 +6,1 в.п.
Валове нагромадження основного капіталу 91,4 102,5 +11,2 в.п.
Експорт товарів та послуг 95,7 104,2 +8,6 в.п.
Імпорт товарів та послуг 92,3 103,6 +11,3 в.п.
Інфляція, індекс      
Індекс споживчих цін (середній за рік) 107,7 108,6 +0,9 в.п.
грудень до грудня попереднього року 112,9 107,8 –5,1 в.п.
Індекс цін виробників промислової продукції (середній за рік) 109,1 111,0 +1,9 в.п.
грудень до грудня попереднього року 114,4 110,8 –3,6 в.п.
Зовнішній сектор, млн. дол. США      
Рахунок поточних операцій –8 361 –8 724 +363
Обсяг експорту товарів та послуг 77 750 85 021 +9,4%
Обсяг імпорту товарів та послуг –86 224 –94 214 +9,3%
Прямі іноземні інвестиції 3 826 5 511 +44%
Зовнішній сектор, % до ВВП      
Рахунок поточних операцій –5,9 –5,7 –0,2 в.п.
Обсяг експорту товарів та послуг 54,4 55,6 +1,2 в.п.
Обсяг імпорту товарів та послуг –60,3 –61,6 +1,2 в.п.
Прямі іноземні інвестиції 2,7 3,6 +0,9 в.п.
Зовнішній сектор, % рік до року (номінальний)      
Обсяг експорту товарів та послуг 95,5 108,6 +13,2 в.п.
Обсяг імпорту товарів та послуг 90,1 106,8 +16,7 в.п.
Обмінний курс, грн./дол. США      
Середній 10,59 11,05 +4,4%
На кінець періоду 10,84 11,20 +3,4%
Зведений бюджет, млн. грн.      
Всі доходи 486 955 545 816 +12,1%
Всі видатки 541 838 593 689 +9,6%
Загальний баланс –57 018 –47 874 –9 144
Приватизація 6 187 8 739 +41,2%
Зведений бюджет, % до ВВП      
Всі доходи 32,2 32,3 +0,1 в.п.
Всі видатки 35,8 35,1 –0,7 в.п.
Загальний баланс –3,6 –2,8 –0,8 в.п.
Приватизація 0,4 0,5 +0,1 в.п.
Гроші та кредит      
Грошова база (на кінець періоду), млн. грн. 359 219 413 402 +15,1%
грудень до грудня попереднього року, % 16,9 15,1 –10,9 в.п.
Грошова маса (М3) (на кінець періоду), млн. грн. 1 038 171 1 229 255 +18,4%
грудень до грудня попереднього року, % 14,2 18,4 29,6 в.п.
Середньомісячна заробітна плата працівників, грн. 3 379 3 731 +10,4%
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Таблиця 11. Консенсус-прогноз на 2016–2017 роки (станом на травень 2014 року)

Показник
2016–2017 роки

Середнє MIN MAX

Реальний сектор

Номінальний ВВП, млн. грн. 1 954 000 1 735 862 2 215 220

Реальний ВВП, індекс, рік до року 103,9 102,4 105,0

Інфляція

Індекс споживчих цін (середній за рік) 105,7 100,3 110,0

Індекс цін виробників промислової продукції
(середній за рік) 107,7 100,6 112,0

Зовнішній сектор млн. дол. США

Сальдо рахунку поточних операцій –9 451 –3 639 –12 464

Обсяг експорту товарів та послуг 93 936 115 041 70 451

Обсяг імпорту товарів та послуг –104 037 –81 109 –128 582

Прямі іноземні інвестиції 17 357 4 529 86 876

Зовнішній сектор у відсотках до ВВП

Сальдо рахунку поточних операцій –5,5 –2,0 –7,8

Обсяг експорту товарів та послуг 54,6 45,1 64,4

Обсяг імпорту товарів та послуг –60,4 –48,2 –70,4

Прямі іноземні інвестиції 10,1 2,9 47,6

Зовнішній сектор у відсотках, рік до року (номінальний)

Обсяг експорту товарів та послуг 109,4 106,2 114,8

Обсяг імпорту товарів та послуг 107,9 101,0 112,4

Обмінний курс, грн./дол. США

Середній 11,35 10,50 12,70

На кінець періоду 11,36 10,23 13,10

Зведений бюджет у відсотках до ВВП

Всі доходи 30,4 21,4 45,0

Всі видатки 33,0 23,9 49,0

Загальний баланс –2,6 –0,3 –4,0

Гроші та кредит

Грошова база (на кінець періоду), млн. грн. 491 745 404 992 545 000

 грудень до грудня попереднього року, % 15,1 13,0 18,5

Грошова маса (М3) (на кінець періоду), млн. грн. 1 503 571 1 298 546 1 787 354

 грудень до грудня попереднього року, % 16,3 14,0 22,0

Валові міжнародні резерви НБУ, дол. млн. США 27 782 17 000 47 494

Соціальні показники

Наявне населення, млн. осіб 44,9 44,2 45,1

Середньомісячна заробітна плата працівників, грн. 4 213 3 550 4 750
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МЕТОДОЛОГІЧНІ ПОЯСНЕННЯ ДО ТАБЛИЦЬ

Методологічні пояснення 
до таблиць 2, 3, 9, 10 та 11:

Агреговані номінальні величини розрахо-
вані як просте середнє суми відповідних 
показників, наданих усіма прогнозуючими 
організаціями-учасниками “Консенсус про-
гноз” опитування. 

Для того, щоб середні (консенсусні) зна-
чення агрегованих номінальних величин 
дорівнювали сумі своїх компонент, се-
редні значення структурних показників 
(таких, наприклад, як споживання та інвес-
тиції) розраховано непрямо  – за допомо-
гою часток цих компонент від агрегованої 
величини. Наприклад, якщо є відомою се-
редня вага споживання у ВВП, номінальне 
значення споживання дорівнюватиме до-
бутку цієї ваги та значення середнього 
консенсусного ВВП, отриманого як просте 
середнє. 

Індекси розраховані як просте середнє 
суми відповідних показників, наданих усіма 
організаціями.

Середні значення величин, що прогнозу-
ються як відсоток від ВВП (зокрема, по-
казники зовнішнього сектору та бюджету), 
розраховані як відношення середнього 
номінального значення показника до 
відповідного середнього значення ВВП. 
Показники, що прогнозуються у доларах 
США, розраховані як відсоток від ВВП з ви-
користанням усередненого середньоріч-
ного обмінного курсу. 

Темпи росту грошових агрегатів у прогнозі 
на 2014 рік (станом на травень 2014 року) 
розраховані як відношення простого се-
реднього номінального значення, отрима-
ного з експертних прогнозних показників 
учасників, до фактичного значення відпо-
відного показника за 2013 рік, а на 2015 
рік  – як відношення простого середнього 
номінального значення, отриманого з екс-
пертних прогнозних показників учасників, 
до відповідного прогнозного показника 
2014 року.

Середні значення сальдо рахунку поточних 
операцій розраховані як сума середніх зна-
чень статей рахунку. Середні значення де-
фіциту/профіциту бюджету розраховані як 
різниця між середніми значеннями доходів 
та видатків.

При підготовці консенсус-прогнозу органі-
за ціями-учасниками семінару були надані 
наступні матеріали: 

 припущення прогнозу щодо економіч-
ної політики, яка проводитиметься у 
2014-2015 роках, та деякі кількісні екзо-
генні параметри розвитку (наведені у 
таблиці 4);

 прогноз основних макроекономічних 
показників на 2014 та 2015 роки;

 додаткові текстові пояснення окремих 
організацій щодо припущень прогнозу;

 експертна оцінка ризиків на 2014-2015 
роки (наведені у таблицях 5, 6 та 7).




