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Introduccion

Sector Real

El presente reporte compila informacion relevante sobre los principales indi-
cadores macroeconémicos de Venezuela durante el cuarto trimestre de 2024,
con miras a realizar proyecciones para 2025. Se utilizaron datos oficiales (por
ejemplo, del BCV y del Seniat), anélisis de organismos internacionales (como el
FMI, CEPAL y OPEP), estudios de consultoras especializadas y calculos propios
de la unidad econémica del PNUD de Venezuela. La finalidad es ofrecer una
visién integral que permita comprender tanto el desempefio actual como los
desafios estructurales de la economia venezolana.

Crecimiento y produccion:

La actividad econdmica venezolana registré un crecimiento estimado del 6,5 %
en 2024, impulsado por un aumento del 17,2 % en el sector petrolero y del 4,7 %
en el sector no petrolero.

Produccidn petrolera:

Se alcanzdé un promedio de 921 mbd durante el afio, lo que equivale a 17,6 % de
crecimiento anualizado. El alivio de las sanciones petroleras fue un factor clave
en la expansion de la produccién petrolera.

Indicadores no petroleros:

Se observan mejoras en el consumo, en la inversion y en sectores estratégicos
(como la industria manufacturera y la exportacién de productos no petroleros),
lo que indica un crecimiento transversal de varios sectores de la economia.
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Inflacion

Sector Externo

Durante el cuarto trimestre se evidencidé un rebote inflacionario, con tasas
mensuales estimadas de 16,2 % en noviembre y 14,1 % en diciembre.

La inflacion anual cerré en torno al 55 %, muy inferior a los extremos del
2023, aunque el reciente repunte de los precios genera inquietudes so-
bre su estabilidad.

» Exportaciones petroleras:
Venezuela logré mejorar su flujo de exportaciones, alcanzando 872 mbd en el
cuarto trimestre y elevando el promedio anual en un 9,3 % respecto a 2023.

« Ingresos y comercio bilateral:
Los ingresos derivados del petroleo aumentaron un 27,2 % anual. Ade-
mas, el comercio binacional, especialmente con Colombiay EE. UU., mos-
tré un crecimiento significativo, consolidando mejores relaciones comer-
ciales en la region.

Mercado Cambiario

« Tipo de cambio oficial y paralelo:
Al cierre de diciembre, el délar oficial se ubicé en 51,93 Bs/$ (un incremento
anual del 44,5 %), mientras que el paralelo alcanzé los 66,25 Bs/$, ampliando
la brecha al 27,6 %.
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« Intervenciones y reservas:
Se realizaron intervenciones cambiarias por un monto récord y las reser-
vas internacionales crecieron moderadamente, reflejando la presién en el
mercado y la necesidad de ajustes en la politica monetaria.

Agregados Monetarios
« Expansién monetaria:
La base monetaria (MO) se incrementé en un 184 % en 2024 y la liquidez
(M2) mostré un crecimiento del 153,1 %, lo cual evidencia una fuerte ex-
pansion del dinero en circulacion.

Sector Fiscal

» Recaudacion:
Los ingresos fiscales no petroleros se incrementaron nominalmente en un
172,5 % en el ultimo trimestre, con cifras en ddélares que alcanzaron niveles his-
téricos (un aumento del 110 % respecto a 2023).

- Componentes:
Destaca el peso del Impuesto Sobre la Renta (ISLR) y el IVA, lo que refleja
un aumento en la presion tributaria y una mayor eficiencia en los proce-
sos de fiscalizacion.
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Sector Laboral

« Politicas y salarios:
Se prorrogd la inamovilidad laboral por dos afios, lo que, junto con la fijacién
de la remuneracién minima (aproximadamente 37,4 USD mensuales al tipo de
cambio paralelo), muestra esfuerzos de ajuste, aunque persisten brechas im-
portantes.

« Comparacién con el costo de vida:
El ingreso minimo integral solo cubre alrededor del 5,8 % del costo de la canas-
ta bésica (662,8 USD), evidenciando insuficiencia con relacién a las necesida-
des de las familias.

« Evolucion de las remuneraciones:
Las remuneraciones mensuales promedio en ddlares, reportadas por Conindustria,
experimentaron incrementos anuales de 17,6 % para los obreros, 19,5 % para los
profesionales y 30,3 % para los gerentes del sector manufacturero.
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Perspectivas 2025
El cese de las operaciones de Chevron en Venezuela tras la publicacién de
las licencias generales 41a y 41b, tendran un fuerte impacto en la produccién
petrolera, en el ingreso fiscal y la dindmica macroecondmica.

Escenario preliminar:

Produccién de 848 mbd (73 mbd vs. 2024), exportaciones de USD 12,2 mil
millones (-USD 3,8 mil millones), PIB con una contraccion del 1,3 % e inflacion
del 175 %.

En sintesis, la velocidad del retiro de Chevron y las otras empresas petroleras y
de servicios sera clave para las perspectivas econdmicas. La capacidad de la in-
dustria petrolera local para asumir las operaciones y comercializar bajo sanciones
podria mitigar parte del impacto negativo.
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Conclusiones

En 2024, la economia venezolana experimentd un crecimiento sélido y una re-
duccién significativa de la inflacién, impulsada por un aumento sustancial en
los ingresos petroleros. Se evidencian mejoras en el consumo, la inversion y
en sectores estratégicos como la industria manufacturera y la exportacién de
productos no petroleros, lo que refleja un crecimiento transversal en varios seg-
mentos de la economia. La mitigacién de las sanciones de EE. UU. ha sido un
factor clave en este desempefio macroeconémico positivo.

No obstante, la economia venezolana enfrenta importantes desafios que
amenazan su estabilidad y crecimiento sostenido en el futuro. Las sanciones
de EE. UU., junto con la exclusién de los mercados financieros internaciona-
les, dificultan la renegociacion de la deuda externa y limitan el acceso al cré-
dito internacional. Estas condiciones afectan la necesaria inversion foranea,
la estabilidad cambiaria y de precios, y dificultan el aumento significativo de
los ingresos de los hogares.



El objetivo de este reporte es compilar informacion relevante sobre los prin-
cipales indicadores macroecondémicos, con un enfoque especial en el cuarto
trimestre de 2024. Para ello, se han utilizado diversas fuentes de informacién,
entre las que destacan:

C.

. Estadisticas oficiales: Se han consultado datos proporcionados por insti-

tuciones como el Banco Central de Venezuela (BCV)y el Servicio Nacional
Integrado de Administracion Aduanera y Tributaria (Seniat), entre otros.
Organismos internacionales: Se ha recurrido a informes y analisis ela-
borados por entidades como el Fondo Monetario Internacional (FMI), la
Comisién Econdmica para América Latina y el Caribe (CEPAL) y la Organi-
zacion de Paises Exportadores de Petréleo (OPEP).

Consultoras especializadas: Se han considerado evaluaciones y estudios
realizados por firmas consultoras con experiencia en andlisis econdmico
y financiero.

Cdlculos propios: Ademads de las fuentes mencionadas, se han realizado
célculos internos para complementar y verificar la informacién disponible.

El reporte ofrece una vision integral de la situacién econdmica en el cuarto tri-
mestre del afio en curso.

Su finalidad es proporcionar informacién sistematizada que permita entender
mejor la dindmica de la economia venezolana. El informe abarca areas como
el sector real, inflacién, sector externo, mercado cambiario, agregados mone-
tarios, sector fiscal, asi como un escenario de desempefio macroecondémico
en 2025.






Sector Real

» Proyecciones PIB 2024
- Panorama mundial

A inicios de enero de 2025, el Fondo Monetario Internacional (FMI) publico su
reporte de “Actualizacion de perspectivas de la economia mundial, crecimiento
mundial, dispar e incierto” donde se estimd que el crecimiento mundial durante
el afio 2024 fue de 3,2 % una décima menos que 2023. Para el afio 2025, el FMI
estima que el Producto Interno Bruto mundial (PIB) crezca 3,2 %, por debajo de
la media histoérica (2000-2019) del 3,7 %.!

El crecimiento de 2025 estara determinado por el desempefio de las eco-
nomias emergentes, que creceran un 4,2 %, lideradas por India (6,5 %) y
China (4,5 %), y, en menor medida, por el escaso crecimiento de las eco-
nomias desarrolladas (1,8 %), principalmente porque la revision al alza en
Estados Unidos neutraliza las revisiones a la baja en otras de las principales
economias avanzadas.

El FMI prevé que la inflacion general mundial disminuya al 4,2 % en 2025, y
que converja hacia el nivel fijado como meta mas pronto en las economias
avanzadas que en las economias de mercados emergentes y en desarrollo.

Con relacion a Venezuela, el FMI estimé que, durante el afio 2024, la eco-
nomia crecid 3,0 %, nueve décimas por encima del crecimiento promedio
de América Latina y El Caribe, y espera que, en el afio 2025, se repita el
3,0 % de crecimiento.

1. https://www.imf.org/es/Publications/WEO/Issues/2025/01/17/world-economic-outlook-update-january-2025


https://www.imf.org/es/Publications/WEO/Issues/2025/01/17/world-economic-outlook-update-january-

Por otra parte, el FMI calculdé que la tasa de inflacién promedio de Vene-
zuela cerr6 2024 en 59,6 %, mucho menor al promedio de 2023 que se
ubicd en 3375 %. Para el afio 2025, el FMI estima una aceleracién de la
inflacién promedio, al ubicarla en 71,7 %.

GRAFICO 1 Proyecciones de crecimiento del FMI (*)
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GRAFICO 2 AMERICA LATINA Y EL CARIBE PROYECCION DE VARIACION PORCENTUAL
DEL PIB ANO 2025
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Fuente: Cepal. Estudio Econémico de América Latina y el Caribe. Trampa de bajo crecimiento, cambio climético y dinamica del empleo. Agosto 2024

- Panorama Macroeconémico de Venezuela
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En 2024, el desempefio de la economia venezolana fue favorecido por un incre-
mento en los ingresos provenientes del sector petrolero. Este aumento se derivd
tanto de un mayor volumen de exportacién como de la obtenciéon de mejores
precios en la comercializacién del crudo.

Segun nuestras estimaciones, la actividad econdmica en 2024 registré un au-
mento del 6,5 %, impulsado por un crecimiento del 17,2 % en la actividad petrolera
y del 4,7 % en la actividad no petrolera. Este resultado supera la estimacién del
reporte anterior (6,1 %), impulsado por un desempefio mas favorable de lo previs-
to en el sector petrolero.

GRAFICO 3 PIB A PRECIOS CONSTANTES DE 1997 VARIACION PORCENTUAL
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Por el lado de la Demanda Agregada Interna, estimamos un aumento para el afio
en el orden del 8,8 %, con incrementos en sus componentes de Gasto de Consu-
mo Final Privado (5,9 %), Gasto de Consumo del Gobierno (3,5 %) y Formacion de
Capital Fijo (15,8 %). Por otra parte, proyectamos un alza de las exportaciones a
precios constantes del 11,5 %.

Cuadro 1 VENEZUELA: PRINCIPALES MACRO AGREGADOS

Variaciones %

Niveles
Descripcion Unidades 2023 1y 0 2023/2022 | 2024/2023

Sector Real

A precios Constantes

PIB indice 1997=100 40,4 41,8 443 3,5 6,5
Consumo privado indice 1997=100 49,0 50,8 53,8 3,6 5.9
Formacién de capital indice 1997=100 1,0 1,2 12,9 15 15,8
Produccién petrolera (data oficial) | MBD 717 783 925 9,2 17,6
Ventas externas petroleras MBD 628 698 762 1,0 9,3
Ventas externas petroleras MM USD 12.299 12.581 15.802 2,3 2772
Precios del Petréleo usD/BI 76,8 64,4 64,6 -16,1 1,3
PIB Per cépita indice 1997=100 341 35,2 370 3,2 5,6
PIB en ddlares MM USD 73.539 78.293 88113 6,5 12,5
PIB Per cépita en USD usD 2.689 2.855 3185 6,1 1,6
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Descripcion

Sector Monetario

Unidades

Niveles

Variaciones %

r{ 1.5 2023/2022 | 2024/2023

Base Monetaria (fin del periodo) MM Bs.D 13.931 33.878 99.437

Liquidez monetaria (fin del periodo) | MM Bs.D 18.806 66.763 175.287 255,0 162,6
Base Monetaria promedio . _

(@ valores realet Baes 2007) indice 1997=100 22,8 19,7 346 -14,0 76,2
Liquidez monetaria promedio - _

(@ valores reales Base 2007) indice 1997=100 13,0 12,3 237 -5,0 92,5
Cartera de Créditos (fin de periodo) | MM USD 860 1450 2.471 68,6 70,5
Inflacién (promedio afio) lgngeMz)om:mo 4343506 | 18.990.915 | 28.515.667 337,2 50,2
Inflacién (fin del periodo) Indice 20072100 | g 10 897 | 24.952.897 | 38.571.257 189,8 54,6

(en MM)

Sector Externo

Exportaciones de bienes F.O.B. MM USD 14.633 15.633 19.739 6,8 26,3
Importaciones de bienes F.O.B. MM USD 8.195 9.505 11.646 16,0 22,5
Cuenta Corriente BP Bienes MM USD 6.439 6.128 8.093 -4,8 321
Reservas (Flujo) MM USD -990 -140 482 (-) ()
Reservas Saldo (fin del periodo) MM USD 9.924 9.817 10.266 -11 4,6
Tipo de Cambio Paralelo Bs/$ 7,22 30,22 4373 3184 44,7
(promedio anual)

Tipo de Cambio Paralelo Bs/$ 18,60 39,35 65,69 11,6 66,9
(Final del periodo)

Tipo de Cambio Oficial Bs/$ 6,75 28,75 38,49 325,9 33,9
(promedio anual)

Tipo de Cambio Oficial Bs/$ 17,49 35,93 51,93 105,4 445

(Final del periodo)

1/ Valor ajustado por descuentos debido a sanciones a la actividad petrolera.
Fuente: BCV, OPEP, Macroconsultores.



» Indicadores petroleros

« Produccion

El pais produjo en promedio, durante el cuarto trimestre, 982 miles de barriles
diarios (mbd), la cifra mds alta desde el segundo trimestre de 2019 (1.045 mbd),
ratificando la tendencia alcista de la produccion petrolera. De hecho, el promedio
de produccion entre enero y diciembre (reportado por el Ministerio de Petréleo
a la OPEP y que mensualmente se publica en el Opec Monthly Oil Market Re-
port?), se ubicé en 921 mbd, 17,6 % mayor al registrado durante el afio 2023. Por
su parte,las fuentes secundarias (que también reporta la OPEP), registran para el
cuarto trimestre una producciéon de 888 mbd, lo que hace que el promedio del
aflo suba a 855 mbd, 15,5 % mayor al de 2023.

2. Monthly Oil Market Report - PDF download (opec.org).


https://momr.opec.org/pdf-download/
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CUADRO 2 PRODUCCION DE PETROLEO DE VENEZUELA EN MBD

: Fuente Directa Var % Fuentes Indirectas Var %
730 695 2,1

IT 2023 -3,6

IIT 2023 808 8,4 736 3,2
1S 2023 769 24 716 2,6
T 2023 797 18,5 756 13,2
ES 2023 779 74 729 6,1
IVT 2023 796 14,9 775 15,8
Ao 2023 783 9,2 740 8,4
IT 2024 864 18,4 817 17,6
IIT 2024 903 1,8 837 13,7
IS 2024 884 15,0 826 15,4
T 2024 933 171 876 15,9
ES 2024 900 15,5 843 15,7
IVT 2024 982 23,4 888 14,6
Ano 2024 921 9,2 855 8,4

Fuente: OPEP, célculos propios

La trayectoria de la produccion petrolera en Venezuela ha mostrado un creci-
miento en los dltimos cuatro afios. En 2020, el afio de menor produccion, el pais
produjo 558 mil barriles diarios (mbd). Desde entonces, la produccién ha crecido
de manera constante durante cuatro afios consecutivos, con un incremento pro-
medio de 91 mbd por afio, alcanzando 921 mbd en 2024. Durante este afio, se
mantuvieron activos entre 2 y 3 taladros, si bien es importante recordar que entre



2020y 2021 no hubo actividad de perforacion. En diciembre de 2024, la produc-
cion de crudo superd en 198 mbd a la registrada en el mismo periodo de 2023, lo
que subraya la tendencia positiva del sector.

GRAFICO 4 PRODUCCION PETROLERA EN MBD 2018-2024
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Fuente: OPEP.



N

(

N

L ZIN

]

« Precios del crudo
Durante el cuarto trimestre de 2024, el precio del crudo Brent cayé un 6,5 % con
relacion al trimestre anterior. El Brent promedid, en el dltimo trimestre, 74,6 $/b;
por su parte el West Texas Intermediate (WTI), de referencia en EE. UU., promedid
70,8 $/b en el cuarto trimestre, contra 76,2 $/b en el tercer trimestre.

Esta caida de precios obligd a la OPEP+ a retrasar, hasta abril de 2025, un plan
para comenzar a aumentar la produccién de crudo. Ocho miembros del grupo
(Arabia Saudita, Rusia, Irak, Kuwait, Emiratos Arabes Unidos, Kazajstan, Argelia
y Oman) tenian previsto comenzar a desmantelar gradualmente 2,2 millones de
barriles por dia de recortes voluntarios a partir de enero de 2025, durante un
periodo de 12 meses. Las condiciones del mercado los obligaron a posponer el
inicio del aumento de la produccion hasta abril de 2025 y devolver la cantidad
total en 18 meses, en lugar de un afio.



Grafico 5 PRECIOS DEL PETROLEO
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- Destacados petroleros del trimestre
a. OFAC renovo licencia de operaciones de Chevron en Venezuela hasta abril
de 20253
El Departamento del Tesoro de Estados Unidos, a través de la Oficina de Con-
trol de Activos Extranjeros (OFAC, por sus siglas en inglés), renovd la licencia
general N° 41 con la cual la petrolera Chevron tiene permiso para realizar ope-
raciones en Venezuela.

b. Estiman que EEUU ha otorgado 35 licencias a empresas que desean inver-
tir en el sector petrolero venezolano*
Luis Vicente Ledn, presidente de Datanalisis, estima que la OFAC ha otorga-
do unas 35 licencias a empresas privadas interesadas en invertir en el sector
petrolero y gasifero de Venezuela. Ledn manifestd que hay grandes y pe-
quefias compafiias a las que se le otorgaron las licencias: «las licencias indi-
viduales tienen diferentes caracteristicas, por ejemplo, tienes licencias para
producir y exportar petréleo venezolano». Luis Vicente Ledn, acotd que todas
las empresas petroleras extranjeras y nacionales que tienen las licencias de
la OFAC operan bajo la ley internacional anticorrupcién.

c. ConocoPhillips gana la batalla por los activos de PDVSA en un caso de
8.500 millones de dolares®
El Juez de EE. UU. Theodore A. McKee dictaminé que ConocoPhillips Co.
puede ir tras los activos con sede en Estados Unidos, propiedad de la petro-

3. https://www.bancaynegocios.com/ofac-renovo-licencia-de-operaciones-de-chevron-en-venezuela-hasta-abril-de-2025/
4. https://www.bancaynegocios.com/estiman-que-eeuu-ha-otorgado-35-licencias-a-empresas-que-desean-invertir-en-el-sector-petrolero-venezolano/
5. https://news.bloomberglaw.com/litigation/conocophillips-wins-fight-over-pdvsa-assets-in-8-5-billion-case


https://www.bancaynegocios.com/ofac-renovo-licencia-de-operaciones-de-chevron-en-venezuela-hasta-abril-de-2025/
https://www.bancaynegocios.com/ofac-renovo-licencia-de-operaciones-de-chevron-en-venezuela-hasta-abril-de-2025/
https://www.bancaynegocios.com/estiman-que-eeuu-ha-otorgado-35-licencias-a-empresas-que-desean-invertir-en-el-sector-petrolero-venezolano/
https://www.bancaynegocios.com/estiman-que-eeuu-ha-otorgado-35-licencias-a-empresas-que-desean-invertir-en-el-sector-petrolero-venezolano/
https://www.bancaynegocios.com/ofac-renovo-licencia-de-operaciones-de-chevron-en-venezuela-hasta-
https://www.bancaynegocios.com/estiman-que-eeuu-ha-otorgado-35-licencias-a-empresas-que-desean-in
https://news.bloomberglaw.com/litigation/conocophillips-wins-fight-over-pdvsa-assets-in-8-5-billi

lera estatal de Venezuela, para satisfacer una sentencia de USD 8.500 millo-
nes que este pais no ha pagado. El tribunal dictamind que es debido a que
ConocoPhillips puede afirmar de buena fe que Petrdleos de Venezuela S.A.
es el “alter ego” del gobierno venezolano.

» Indicadores No Petroleros
a. El volumen de la produccion manufacturera se expande 16,8 % en 2024°

De acuerdo con los datos del Sistema de Estadisticas de Conindustria
(SIEC), la industria manufacturada privada venezolana continud reportan-
do tasas de crecimiento en 2024. Para el cuarto trimestre, el presidente de
Conindustria, Luigi Pisella, informd que la produccién industrial se incre-
mentd un 9,5 % si se compara con idéntico periodo de 2023; este creci-
miento vino dado por el buen desempefio de la manufactura en los meses
de octubre, noviembre y diciembre que registré tasas de crecimiento del
18,8 %, 5,6 % y 4,4 % respectivamente.

Este crecimiento no se observé en todas las ramas de actividad industrial,
ya que solo registraron tasas positivas: autopartes (70,0 %), farmacéutico
(23,0 %), madera y papel (5,1 %), otras industrias (21,5 %), alimentos (8,7 %),
bebidas (11,5 %), plastico y caucho (11,6 %), quimico (2,1 %), textil y calzado
(0,5 %). Las que registraron caidas fueron: maquinaria y equipos eléctricos
(-34,4 %), fundicién de metal y productos metalicos (-3,8 %) y no metalicos
(-3,2 %).

6. https://conintranet.com/img/gaceta/Encuesta_de_Coyuntura_Industrial_Cuarto_Trimestre_2024_1.pdf


https://conintranet.com/img/gaceta/Encuesta_de_Coyuntura_Industrial_Cuarto_Trimestre_2024_1.pdf
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El 58 % de los hogares de Venezuela reporta que su mayor ingreso viene
de emprendimientos, segun estudio’

El director comercial de Atenas Consultores, Alexander Cabrera, expresé que
el 58 % de los hogares reporta que «su mayor ingreso viene de emprendi-
mientos», pero éstos «no generan impuestos a la nacién». Cabrera comenté
que, en Venezuela, en promedio, de cada US$ 100 que percibe un hogar, 60
ddlares estan destinados a lo que son proteinas, Cesta Basica y lacteos.

La Cdmara de la Industria Farmacéeutica (Cifar) preve cerrar 2024 con cre-
cimiento de 38 % en colocacion de medicinas en el mercado®

En todo el afio 2024 la industria farmacéutica estima cerrar con un 38 % de
colocacioén de medicinas en el mercado nacional, segun estimaciones realiza-
das por la Camara de la Industria Farmacéutica (CIFAR). Tito Lépez, presiden-
te del gremio, explicd que la colocacion para cierre de afio se calcularia en
300 millones de unidades de farmacos en el pais y se trataria de una recupe-
racién en comparacién al afio anterior, con un precio promedio de 3 délares
con 70 centavos. No obstante, Lopez indicd que aln no llegan a los niveles en
lo que deberian estar, ya que la cifra ideal en un mercado estable es de 350
millones de unidades al afio.

7. https://www.bancaynegocios.com/el-58-porciento-de-los-hogares-de-venezuela-reporta-que-su-mayor-ingreso-viene-de-emprendimientos-

segun-estudio/

8. https://www.bancaynegocios.com/cifar-preve-cerrar-2024-con-crecimiento-de-38-en-colocacion-de-medicinas-en-el-mercado/


https://www.bancaynegocios.com/el-58-porciento-de-los-hogares-de-venezuela-reporta-que-su-mayor-ingreso-viene-de-emprendimientos-segun-estudio/
https://www.bancaynegocios.com/el-58-porciento-de-los-hogares-de-venezuela-reporta-que-su-mayor-ingreso-viene-de-emprendimientos-segun-estudio/
https://www.bancaynegocios.com/cifar-preve-cerrar-2024-con-crecimiento-de-38-en-colocacion-de-medicinas-en-el-mercado/
https://www.bancaynegocios.com/cifar-preve-cerrar-2024-con-crecimiento-de-38-en-colocacion-de-medicinas-en-el-mercado/
�https://www.bancaynegocios.com/el-58-porciento-de-los-hogares-de-venezuela-reporta-que-su-mayor-i
�https://www.bancaynegocios.com/el-58-porciento-de-los-hogares-de-venezuela-reporta-que-su-mayor-i
https://www.bancaynegocios.com/cifar-preve-cerrar-2024-con-crecimiento-de-38-en-colocacion-de-med
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Conindustria: unas 350 empresas publicas pasardn a manos privadas®

Luigi Pisella, presidente de Conindustria, informd que se ha acordado con
el Gobierno que unas 350 empresas publicas sean manejadas por empre-
sarios privados. «El ministro de Industrias informé que hay entre 500 y 600
empresas que estdn en manos del Estado, con las que la intencién era o
bien venderlas o privatizarlas, o hacer una alianza para que fuesen mixtas. El
presidente de la Republica dijo, el miércoles 13 de noviembre, que ya habian
analizado un total de 350 empresas para que pasen a manos privadas, o bien
hacer las alianzas necesarias para que conjuntamente se pongan a producir
de manera eficiente...La idea es que podemos hacer un pool para atraer a
un conjunto de inversionistas nacionales», refirié Pisella en rueda de prensa.

Fedenaga: aumento de entre 3 y 4 kilos del consumo per cdpita de carne
se consolida en 2024

Edgar Medina, presidente de la Federacidon Nacional de Ganaderos (Fede-
naga), indicé que, a pesar de las circunstancias complejas que ha sufrido el
sector, en el afio 2024 se consolidd el aumento de la demanda de la carne
en Venezuela. <2024 ha sido un afio de variaciones importantes, arranca-
mos un primer trimestre con bajas en relacién con el precio del ganado.
Luego del primer trimestre, empezod el incremento del consumo per capita
de los venezolanos y logramos subir de entre 8 y 9 kilos a 12 kilos». Este
incremento oscila entre un 33,3 % y 50 %, segun la cifra de partida que se
asuma. En todo caso, esto consolidé el aumento de la demanda. «<Hemos

9. https://laprensadelara.com/nacionales/conindustria-unas-350-empresas-publicas-pasaran-a-manos-privadas/
10. https://www.bancaynegocios.com/fedenaga-aumento-de-entre-3-y-4-kilos-del-consumo-per-capita-de-carne-se-consolida-en-2024/


https://www.bancaynegocios.com/fedenaga-aumento-de-entre-3-y-4-kilos-del-consumo-per-capita-de-carne-se-consolida-en-2024/
https://www.bancaynegocios.com/fedenaga-aumento-de-entre-3-y-4-kilos-del-consumo-per-capita-de-carne-se-consolida-en-2024/
https://laprensadelara.com/nacionales/conindustria-unas-350-empresas-publicas-pasaran-a-manos-pri
https://www.bancaynegocios.com/fedenaga-aumento-de-entre-3-y-4-kilos-del-consumo-per-capita-de-ca
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cumplido como productores para alimentar a todo el pueblo venezolano»,
subrayo el dirigente gremial.

e. Cedice estima en US$21.000 millones inversion necesaria para mejorar el
servicio eléctrico’
Para mejorar y optimizar un servicio publico basico como el suministro eléc-
trico en Venezuela se requiere la inversion de 21.000 millones de ddlares, en
un lapso de entre tres y cinco afios. Asi lo determind el mas reciente informe,
correspondiente al mes de octubre, del Monitor de Servicios Basicos del Ob-
servatorio de Gasto Publico (OGP) de Cedice Libertad. Los estados donde
hay mas reportes de averias eléctricas son: Mérida, Zulia, Nueva Esparta, Fal-
cén, Barinas, Lara y Trujillo.

f. En Venezuela se vendieron mds de 17.500 vehiculos nuevos en el afo
20247
El presidente de la Cdmara de Fabricantes Venezolanos de Productos Au-
tomotores (Favenpa), Omar Bautista, expresd que, en Venezuela, la venta
de vehiculos en el afio 2024 totalizé 17.558 unidades, segln datos de la
Camara Automotriz Venezolana (Cavenez). Asimismo, destacé que esto
representa un incremento de 140 % con respecto al aflo 2023 y afadié
que entre las razones de este aumento estan el envejecimiento del par-
que automotor y las iniciativas de financiamiento que comenzaron a dar la
banca y algunos concesionarios.

11. https://www.bancaynegocios.com/cedice-estima-en-us21-000-millones-inversion-necesaria-para-mejorar-el-servicio-electrico/
12. #Dato: En Venezuela se vendieron mas de 17.500 vehiculos nuevos en el afio 2024 - Banca y Negocios


https://www.bancaynegocios.com/cedice-estima-en-us21-000-millones-inversion-necesaria-para-mejorar-el-servicio-electrico/
https://www.bancaynegocios.com/cedice-estima-en-us21-000-millones-inversion-necesaria-para-mejorar-el-servicio-electrico/
https://www.bancaynegocios.com/dato-en-venezuela-se-vendieron-mas-de-17500-vehiculos-nuevos-en-el-ano-2024/
https://www.bancaynegocios.com/dato-en-venezuela-se-vendieron-mas-de-17500-vehiculos-nuevos-en-el-ano-2024/
�https://www.bancaynegocios.com/cedice-estima-en-us21-000-millones-inversion-necesaria-para-mejor
https://www.bancaynegocios.com/dato-en-venezuela-se-vendieron-mas-de-17500-vehiculos-nuevos-en-el-ano-2024/
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Inflacion

El cuarto trimestre se caracterizd por un rebote inflacionario, especificamente en
los meses de noviembre y diciembre, que, si bien el BCV al momento de redac-
tar este informe no ha dado a conocer el reporte de inflaciéon de esos meses, de
acuerdo a nuestra estimacion, la inflacion de noviembre fue de 16,2 % y la de
diciembre de 14,1 %, lo que daria como resultado que la tasa al cierre de 2024
ascendiera al 54,6 %, a todas luces menor al 189,8 % del afio 2023, pero con un
rebote muy acentuado que pone en peligro la estabilidad de precios mostrada en
los primeros 10 meses de 2024.

Este brote inflacionario esta estrechamente ligado al salto que dieron tanto el
tipo de cambio paralelo como el tipo de cambio oficial que a finales del mes de
octubre mostraron alzas muy acentuadas.
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Grafico 6 TASA DE INFLACION ENE22-SEP24
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Sector Externo

» Exportaciones petroleras
Venezuela mejord durante el cuarto trimestre su flujo de exportaciones petrole-
ras, alcanzando a colocar 872 mbd de crudos y productos, lo que viene a ser el
mejor trimestre desde el primero de 2020, periodo en que se vendieron en pro-
medio 923 mbd. Con este resultado en el cuarto trimestre, el promedio de expor-
tacion petrolera se ubicd en 763 mbd, lo que viene a representar un crecimiento
de 9,3 % con relaciéon a lo exportado en 2023..

El precio de la cesta venezolana se ubicé en 65,3 b/$, similar a la de 2023, alcan-
zando el ingreso petrolero causado,” en el lapso enero-diciembre, USD 17.775
millones, 10,4 % superior a lo registrado en similar periodo de 2023.

De acuerdo con un andlisis realizado por la agencia Reuters," en 2024, China
resultd el principal comprador de petréleo venezolano con un promedio de 351
mbd, seguido por los EE. UU. con 222 mbd; el tercer puesto lo ocupd Europa con
75 mbd, gracias a las firmas Eni, Repsol (REP.MC) y Maurel & Prom. En este orden
siguen India, con 63 mbd, y Cuba, con 32 mbd. El resto, unos 20 mbd fueron en-
viados a otros destinos del Caribe. Es importante destacar que las exportaciones
en 2024 a Europa se triplicaron, las de EE.UU. se incrementaron un 64 %y las de
India lo hicieron en 513 %, mientras que Cuba y China sufrieron disminuciones del
43 % y 18 % respectivamente.

13.Esta estimacion se refiere a un célculo causado en funcién al volumen exportado multiplicado por el precio promedio de la cesta venezolana, sin
ajustes por descuentos de precios. Este monto difiere del valor efectivo que termina recibiendo la industria petrolera por causa de los descuentos.
14. https://www.reuters.com/business/energy/venezuelas-2024-oil-exports-climb-105-amid-political-turmoil-2025-01-03/


http://�.Esta estimación se refiere a un cálculo causado en función al volumen exportado multiplicado por e
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CUADRO 5 VALOR DE LAS EXPORTACIONES PETROLERAS

Trimestres E‘)’(‘:::aedno P&Z‘:‘ieoycigg)o E)(’:L?'::c?olzzs
en mbd en USD MM
IT 2023 644 60,3 3.479
IIT 2023 694 58,7 3.670
IS 2023 669 59,5 7149
T 2023 748 69,1 4.643
ES 2023 695 62,7 11.793
IVT 2023 705 69,5 4.393
Ao 2023 698 64,4 16.186
IT 2024 723 68,3 4.460
IIT 2024 692 71,6 4.438
IS 2024 708 69,9 8.898
T 2024 784 61,6 4.300
ES 2024 733 671 13.198
IVT 2024 872 59,7 4.675
Aio 2024 768 65,3 17.874

Fuente: Reuters, OPEP, célculos propios



- Crece comercio binacional con Colombia™

De acuerdo con la Camara Binacional Venezolana-Colombiana (Cavecol), el co-
mercio binacional entre ambos paises, durante enero-diciembre de 2024, as-
cendié a USD 1.138 millones, lo que representd un aumento del 41 % comparado
con igual lapso de 2023. Ambos gobiernos estimaban un intercambio en torno
a mil millones de ddlares, meta que se cumplié en noviembre. Colombia se lleva
la mayor proporcién en el comercio transfronterizo, al exportarle a Venezuela el
88 % del total del comercio binacional.

Por segundo afio consecutivo, se observa un supravit comercial con los Es-
tados Unidos

De acuerdo con las cifras que reporta el Ventrade,'® Venezuela exporté en
2024 un total de USD 6.317 millones, de los cuales el 95 % fueron petréleo y
derivados de petrdleo. En el resto destacan: cangrejos, productos de meta-
nol, ron, manteca grasa y aceite de cacao, camarones, langostinos y pescados
frescos. Por su parte Venezuela importé de los Estados Unidos USD 4.232 mi-
llones, siendo lo mas importante: diluyentes para la industria petrolera, materia
prima para elaboracion de alimentos de animales, maiz, arroz, trigo, vehiculos,
materiales eléctricos, entre otros.

Este resultado representd un saldo favorable para Venezuela de USD 2.085 mi-
llones, mayor al observado en 2023 que fue de USD 1.323 millones. En los afios
que se aplico la politica de Maxima Presion por parte del gobierno de EE. UU.,
Venezuela sufrio de importantes déficits comerciales en su balanza de pagos.

15.https://cavecol.org/el-intercambio-comercial-entre-venezuela-y-colombia-aumento-un-395-durante-el-periodo-enero-noviembre-2024-en-com-
paracion-al-mismo-periodo-del-ano-2023/
16.https://conintranet.com/comercioexterior.php


https://cavecol.org/el-intercambio-comercial-entre-venezuela-y-colombia-aumento-un-395-durante-el-
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GRAFICO 7 COMERCIO EXTERIOR VENEZUELA-EEUU, EN USD MM 2014-2024
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Mercado cambiario

» Tipo de cambio oficial

Diciembre de 2024 cierra con un délar oficial que rompid la barrera de los 50
bolivares por délar. El dltimo dia habil cerré en 51,93 Bs/$. Al comparar con el
mismo periodo de 2023, el crecimiento de la tasa de cambio en 2024 fue del
445 %, menor al observado hace un afio, que fue del 105,4 %. Sin embargo,
cabe destacar que en septiembre la tasa anualizada fue del 7,6 %, una tenden-
cia que se revirtié en octubre y comenzd a acelerarse durante todo el cuarto
trimestre.

» Tipo de cambio paralelo
Por su parte, el délar paralelo cerré diciembre en 65,69 Bs/$, ejerciendo pre-
sion al alza sobre el délar de las mesas de cambio. Esta presion ha provocado
una creciente brecha cambiaria, que cierra 2024 en 14,32 Bs/$, lo que se tradu-
ce en una diferencia del 27,6 % entre ambos tipos de cambio.

Recordemos que el afio 2024 comenzé con una brecha del 8,1 % y mantuvo una
tendencia de reduccién, al punto que el 14 de febrero de 2024 apenas fue del
2,5 %. A partir de alli, comenzé a acelerarse levemente y, en marzo, la brecha
empezd a ampliarse. A pesar de esto, las autoridades mantuvieron anclado el
ddlar oficial hasta finales de octubre, cuando decidieron depreciar acelerada-
mente la moneda. Sin embargo, no lograron reducir la brecha, lo que ha gene-
rado muchos problemas para los agentes econémicos en la realizacién de sus
transacciones y en la fijacién de precios de bienes y servicios.
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GRAFICO 8 TIPO DE CAMBIO OFICIAL Y PARALELO EVOLUCION DIARIA EN 2024
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» Reservas internacionales e intervenciones cambiarias
Las Reservas Internacionales (RRIl) que maneja el BCV cierran 2024 en USD
10.262 millones, una cifra 9,5 % superior al saldo presentado al cierre de 2023.
A pesar de ello, es importante destacar que desde septiembre se dispusieron
USD 603 millones para atender la fuerte presién en el mercado cambiario.

Las intervenciones cambiarias en 2024, de acuerdo con nuestros calculos, se
ubicaron en USD 9.523 millones, la cifra mas alta del esquema actual de inter-
vencién cambiaria. En 2023 fue de USD 5.648 millones. Si bien el BCV es el
principal oferente de divisas al sistema financiero, actores de la industria petro-
lera también tienen un rol importante en este mercado.

» Tipo de cambio Real

Durante el cuarto trimestre de 2024, el tipo de cambio real (TCR) se deprecié en
un 5,9 % debido al considerable aumento del cambio paralelo. Este comporta-
miento contrasta con la apreciacién observada en los trimestres anteriores del
afo: 8,3 % en el primero, 2,6 % en el segundo y 2,4 % en el tercer trimestre. Por
su parte, en términos anuales, el resultado del TCR de 2024 fue una apreciacion
del 0,9 %. De esta manera, se acumulan siete afios de apreciacién cambiaria,
a pesar de que en los dos Ultimos afios ha sido mucho menor, manteniéndose
relativamente estable.
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GRAFICO 9 APRECIACION (+) DEPRECIACION (-) DEL BOLIVAR A VALOR REAL (2015=100)
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Agregados Monetarios y Financieros

» Base Monetaria (MO)
El dinero base (MO) experimentd un salto importante en 2024, cerrando su sal-
do en diciembre en Bs. 99.437 millones, un 193,5 % superior al cierre de 2023.
En promedio MO se expandié todos los meses 9,5 %. En la misma medida, las
empresas publicas recibieron financiamiento por Bs 252.000 millones, es decir
2,5 veces MO.

» Liquidez Monetaria (M2)
La Liquidez Monetaria (M2) presenta un saldo al cierre del mes de diciembre de
2024 de Bs. 175.287 millones, una importante expansion anualizada de 162,6 %,
lo que implicd un crecimiento en términos reales del 92,5 %. Medido en ddlares,
el saldo de M2 para septiembre ascendié a USD 2.906 millones, 66,1 % mayor
que el registrado al cierre de diciembre de 2023. La liquidez monetaria se ha
venido recuperando de manera lenta pero sostenida; es asi como en el afio
2021 pesaba solo 2,3 % del PIB y ya en 2024 su peso asciende a 4,0 % del PIB.

» Cartera de Créditos Bancaria
El saldo de la Cartera Bruta de Créditos del Sistema Bancario Nacional
(CC) cierra el mes de diciembre con USD 2.471 millones por debajo de
la del mes de octubre, que alcanzé los USD 2.569 millones. Tanto no-
viembre como diciembre fueron afectados por la aceleracién del tipo de
cambio ya comentado.
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Estimamos que, al cierre de afio, la Cartera de Créditos apenas pesa 2,9 %
del PIB, a pesar de que viene recuperandose en los ultimos afios. Todos los
estudios que realiza el sector productivo privado nacional sefialan que el fi-
nanciamiento bancario es insuficiente y es la principal limitante que tienen las
empresas para expandir la producciéon de forma sostenida. El actual tamafio de
la economia requiere un apalancamiento de unos 10 puntos del PIB, con tasas
de interés competitivas, que permitan a las empresas realizar sus operaciones
y, al mismo tiempo, posibiliten al sector de los hogares financiar su consumo.

GRAFICO 10 CARTERA DE CREDITOS EN USD MM, PESO EN EL PIB
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» Mercado de criptomonedas en Venezuela: crecié mas del 100 % en un afio"”

De acuerdo con la firma estadounidense especializada Chainalysis, el mercado
de criptomonedas en Venezuela aumenté mas del doble en un afio, lo que “su-
pera con creces” su crecimiento en “cualquier otro pais” en América Latina. En
Venezuela, el mercado alcanzd los 11,7 millardos de ddlares en el segundo tri-
mestre de este afio, un alza del 134 % frente a los 5 millardos del mismo periodo
en 2023. La principal razén del uso de los criptoactivos es que es usado como
reserva de valor dado el proceso de alta inflacién de los Ultimos afios.

» Gobierno emitira pagarés por Bs. 20.000 millones y bonos de deuda

publica en bolivares y otras divisas'®

El gobierno venezolano reabrié el mercado de deuda publica nacional con dos
nuevas emisiones, una de pagarés hasta por Bs. 20.000 millones y la otra con
el lanzamiento de la colocaciéon nimero 791 de Deuda Publica Nacional, segun
las resoluciones publicadas en la Gaceta Oficial Extraordinaria 6.853, fechada
el pasado 13 de noviembre.

Los pagarés estan regulados por el Decreto 5.037, cuyo articulo 2 sefiala lo
siguiente: «los Pagarés emitidos conforme a este Decreto, podrdn ser dispues-
tos en el mercado financiero mediante operaciones de: adjudicacién directa,
oferta privada o cualquier otra modalidad que el Ministerio del Poder Popular
de Economia, Finanzas y Comercio Exterior considere conveniente de acuerdo
con las condiciones del mercado financiero». Igualmente, estos instrumentos
podran ser denominados en «bolivares, ddlares, euros, yuanes o cualquier otra

17. https://eldiario.com/2024/10/09/reportaron-crecimiento-mercado-de-criptomonedas-venezuela/
18. Gobierno emitird pagarés por Bs.20.000 millones y bonos de deuda publica en bolivares y otras divisas - Banca y Negocios


https://www.bancaynegocios.com/gobierno-emitira-pagares-por-bs-20-000-millones-y-bonos-de-deuda-publica-en-bolivares-y-otras-divisas/
https://www.bancaynegocios.com/gobierno-emitira-pagares-por-bs-20-000-millones-y-bonos-de-deuda-publica-en-bolivares-y-otras-divisas/
�https://eldiario.com/2024/10/09/reportaron-crecimiento-mercado-de-criptomonedas-venezuela/
https://www.bancaynegocios.com/gobierno-emitira-pagares-por-bs-20-000-millones-y-bonos-de-deuda-publica-en-bolivares-y-otras-divisas/
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moneda de reserva», asi como se podran amortizar a la fecha de vencimiento o
a través de cuotas al menos una vez al afio.

Sector Fiscal
» Ingresos Fiscales No Petroleros
Durante el cuarto trimestre de 2024, el Servicio acional Integrado de Adminis-
tracion Aduanera y Tributaria (Seniat), recaudd un total de Bs. 102 mil millo-
nes, menos que lo recaudado en el tercer trimestre (Bs 159 mil millones) y el
segundo trimestre (Bs 116 mil millones). Con el resultado de los Ultimos tres
meses del afio, la suma total ascendié a Bs. 459,5 mil millones, lo que reflejo
un crecimiento nominal del 172,5 %.

Estas cifras en ddlares resultaron muy favorables, ya que el total recaudado
en 2024 alcanzé los 12.094 USD, lo que representa un notable incremento de
110 % en comparacion con 2023. Este monto se posiciona como el mas alto
registrado en los Ultimos 12 afios.

Estos resultados permiten inferir un incremento en el nivel de actividad eco-
némica, acompafiado de un esfuerzo mas significativo en los procesos de
fiscalizacidon. Asimismo, evidencian un aumento en la presion tributaria.
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GRAFICO 11 RECAUDACION FISCAL NO PETROLERA EN USD MM, PESO EN EL PIB
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Fuente: Macroconsultores

Del total recaudado en ddlares, el ISLR fue el renglén de mayor contribucion
con un 43,5 %, desplazando al IVA a un segundo lugar con un 30,5 %, seguido
de la Renta Aduanera con 14,7 %y, finalmente, Otras Rentas con 11,3 %.
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» Seniat emite Providencia Administrativa que Regula la Utilizacion de
Medios Digitales para la Emision de Facturas y Otros Documentos.
Con el objetivo de regular el uso de medios digitales para la emisién de facturas
y otros documentos fiscales, como notas de débito, notas de crédito, érdenes de
entrega, guias de despacho y comprobantes de retencidn, el Ejecutivo Nacional,
a través del Servicio Nacional Integrado de Administracién Tributaria (Seniat), pu-
blicé en Gaceta Oficial N° 43.032 del 19/12/2024 la providencia respectiva.

La Camara de Comercio Electrénico a través de un comunicado expresé que
esta medida representa un avance significativo para la economia del pais, be-
neficiando a todos los sectores involucrados. “Con esta decisién ganamos to-
dos: el Estado gana al asegurar una recaudacion mas eficiente de impuestos,
los comerciantes adquieren mayor reputacion y seguridad en sus transaccio-
nes, y los consumidores obtienen garantias adicionales en sus compras”.'”®

19. https://cavecom-e.org.ve/comunicado-oficial/
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Sector Laboral

» Ejecutivo Nacional prorroga por dos ainos la Inamovilidad Laboral.?°
A través del decreto 5.070, el presidente Nicolds Maduro prorrog6 la inamovili-
dad laboral por dos afios. Asi lo informé el ministro del Trabajo, Eduardo Pifate,
mediante una publicacién en su cuenta en Instagram, donde indicé que la pré-
rroga comienza el 1de enero del 2025 y termina el 31 de diciembre del 2026.

» Ingreso minimo y remuneraciones en el sector privado
Con el propdsito de realizar este analisis, se toma en cuenta el salario minimo
(SM) y el ticket (CT) valorado en ddlares como ingreso minimo integral. En
este contexto, durante el cuarto trimestre, el ingreso minimo promedio, calcu-
lado en délares al tipo de cambio paralelo, se ubicé en 37,4 USD. Este monto
incluye el ticket de alimentacién, sumado al salario minimo, que permanece
invariable en 130 bolivares, equivalentes a USD 2,4.

En términos anuales, el resultado del cuarto trimestre representd un aumento
del 24,1%. No obstante, en variaciones intertrimestrales, disminuyd un 0,9 % en
comparacion con el trimestre anterior.

El promedio anual del ingreso minimo integral en 2024 fue de 35,1 USD, lo que
representa una mejora del 38,1 % respecto al nivel registrado en 2023 (25,4
USD). Si bien se evidencia cierta recuperacion, este ingreso minimo continta
siendo considerablemente bajo.

20. https://www.instagram.com/impactove/reel/DEK6R8VPxCG/
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GRAFICO 12 INGRESO MINIMO INTEGRAL (IM) Y SALARIO MIiNIMO (SM) MENSUAL
EN USD TC PARALELO
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» Brecha entre el ingreso y las necesidades basicas

La comparacion entre el ingreso minimo integral y el costo de la canasta basica,
calculada por el Centro de Divulgacién del Conocimiento Econémico (CEDICE),
compuesta por 61 productos esenciales para cubrir las necesidades de una
familia de tres personas, evidencia una marcada brecha que resalta la insufi-
ciencia del ingreso minimo frente al costo de vida actual.

A diciembre de 2024, el ingreso minimo integral representé solo el 5,8 % del
costo de la canasta basica, valorada en 662,8 USD. Esto implica que una familia
promedio necesitaria 17 ingresos minimos para cubrir sus necesidades basicas
de alimentacion, vivienda y vestimenta. A lo largo del afio, este indicador se
mantuvo relativamente estable, con un promedio del 6,1 % en relacién al valor
de la canasta bésica, mostrando una leve mejoria frente al afio anterior (5,0 %).

» Remuneraciones promedio en el sector privado

Durante el cuarto trimestre de 2024, las remuneraciones promedio, medidas en
ddlares y reportadas por Conindustria para el sector manufacturero, fueron de
230 USD para obreros, 460 USD para profesionales y técnicos, y 1.048 USD para
gerentes. En términos anualizados, se registraron incrementos de 17,6 % para
obreros, 19,5 % para profesionales y técnicos, y 30,3 % para gerentes, lo que re-
fleja una mayor dindmica de ajuste salarial en los niveles mas altos.

A lo largo de 2024, las remuneraciones promedio crecieron 14,8 % para obre-
ros, 15,6 % para profesionales y técnicos, y 17,6 % para gerentes. Esta evolucion
muestra una tendencia positiva en las remuneraciones del sector manufacturero
observada desde hace varios afios, beneficiando a los trabajadores en general
y destacando el esfuerzo del sector empresarial por impulsar la productividad.
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CUADRO 4 PROMEDIO DE REMUNERACIONES INDUSTRIA MANUFACTURERA PRIVADA

Periodos Obrero y Operador Profesional y Técnico Gerente

Niveles en USD

PROMEDIO 2023 188 367 802
| TRI 2024 197 375 830
Il TRI 2024 21 424 889
1 TRI 2024 223 437 1005
IV TRI 2024 230 460 1048
PROMEDIO 2024 215 424 943

Variaciones anualizadas (%)

2023 18,5 13,5 6.1
| TRI 2024 13,9 1,9 4,8
Il TRI 2024 10,7 18,4 4,5
1 TRI 2024 16,8 12,3 321
IV TRI 2024 17,6 19,5 30,3

2024 14,8 15,6 17,6

Fuente: Conindustria
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Perspectivas Econdmicas para 2025

El afio 2025 comenzd con una elevada incertidumbre en los dmbitos politico
y econdémico; sin embargo, durante los dos primeros meses, algunas de estas
incognitas comenzaron a disiparse. Al inicio del afio, existia expectativa sobre la
evolucién del marco sancionatorio. La Oficina de Control de Activos Extranjeros
(OFAC) aclaré la situacién el 4 de marzo con la publicacién de la licencia LG41A,
la cual establece el cese de las actividades de Chevron en Venezuela a partir
del 3 de abril de 2025.

En Venezuela, la principal variable macroeconémica que determina la dindmi-
ca econdmica es la evolucion del ingreso petrolero, estrechamente ligado a la
recuperacion y estabilidad del pais en el corto y mediano plazo. Cabe recordar
que la actividad petrolera genera aproximadamente el 90 % de las divisas y
representa una proporcion significativa del ingreso fiscal.

Con base en las nuevas licencias que ordena el cese de operaciones de Che-
vron, ENI, Repsol Maurel & Prom, Global Oil Terminals y Reliance Industries, y
considerando la inestabilidad inherente del entorno econdémico y geopolitico
actual, se elabord el siguiente escenario.

Escenario preliminar: Este escenario contempla un cese de operaciones abrup-
ta por parte de Chevron (finales del mes de mayo). Se proyecta una produccién
petrolera promedio de 848 mbd, lo que representa una reduccién anual prome-
dio de 73 mbd en comparacion con 2024. Se estima que para el mes de diciem-
bre de 2025 la produccion petrolera cerraria en 735 mbd lo que representaria



una pérdida de 263 mbd con relacién a diciembre de 2024. Las ventas externas
de petréleo se estimarian en USD 12.2 mil millones, reflejando una caida de
USD 3.8 mil millones, atribuida tanto a un menor volumen de produccién como
a una reduccién en los precios de colocacion debido al incremento de los des-
cuentos. Bajo estas condiciones, la actividad econémica perderia 4,7 puntos
porcentuales respecto al escenario base, lo que llevaria a una contraccién del
PIB del 1,3 % y a una inflacion del 175 % al cierre del afio.

Para evaluar el impacto econémico de las licencias 41A y 41B, presentamos las
estimaciones macroeconémicas considerando un escenario sin la implementa-
cién de estas licencias, es decir, manteniendo el marco sancionatorio de 2024.

Bajo este supuesto, la produccién petrolera promedio anual se proyecta en
1.036 mbd, lo que representa un crecimiento volumétrico del 12,5% y un valor
de exportaciones de USD 17.4 mil millones, superando los USD 16.0 mil millones
de 2024.

En este escenario el PIB cerraria 2025 con un crecimiento del 3,5% y una infla-
cion del 83% al final del afio. Por lo tanto, el impacto de las licencias 41A y 41B
en términos del PIB seria una reduccién de 4,8 puntos porcentuales, junto con
un incremento de 92 puntos porcentuales en la inflacion

La velocidad con la que Chevron reduzca sus operaciones a lo largo del afio
serd un factor determinante en la configuracién del escenario econémico. Este
proceso no solo afectard directamente la produccién petrolera del pais, sino
que también tendrd un impacto significativo en el flujo de divisas provenientes
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de las exportaciones y en la estabilidad de los ingresos fiscales. La capacidad
de adaptacion tanto de la industria como del gobierno sera clave para mitigar la
incertidumbre y aprovechar posibles oportunidades de crecimiento, influyendo
en las proyecciones econdmicas a corto y mediano plazo.

Por otro lado, la capacidad de la industria petrolera nacional para asumir las operacio-
nes que Chevron deje atras, junto con la experiencia adquirida en la comercializacion
del petréleo en un marco de sanciones, se presentan como dos factores fundamen-
tales que podrian mitigar significativamente el impacto de las Licencias Generales
41A.y 41B.

Para dimensionar la importancia de las operaciones de Chevron en Venezue-
la, es relevante destacar que la empresa participa en cuatro empresas mixtas
con PDVSA, con una participacion accionaria promedio del 34 %. Estas empre-
sas producen crudos Hamaca Blend, Merey 16, Boscan, Ligero, asi como gas
natural. La ndmina total asciende a 2.750 empleados. En 2012, la produccién
conjunta de estas empresas alcanzé los 278 mbd, mientras que para 2024 se
estima una produccion promedio de 235 mbd.

De acuerdo con cifras que proviene de informes basados en el USA Trade Cen-
sus Bureau y analizados por la Cdmara Venezolano-Americana de Comercio e
Industria (VenAmCham), en el afio 2023 el valor de las exportaciones petrole-
ras a EEUU fue de USD 3.265 millones. Para 2024 se estima que esta cifra esté
en el orden de USD 5.300 millones.



Una vez Chevron cese operaciones en Venezuela, el pais tiene que enfrentar
estos tres grandes desafios econémicos:

Comprar diluyentes petroleros. Entre los aspectos fundamentales de la extinta
Licencia General 41 para Chevron estaba la oportunidad para importar diluyen-
tes petroleros desde los Estados Unidos para las operaciones en los pozos pe-
troleros venezolanos. Esta ventana permitié a Pdvsa encontrar las cantidades
de diluyentes o petrdleos livianos que son necesarios en el mejorador que ope-
ra Petropiar en Jose y que esta diseflado para procesar crudo extrapesado de
la Faja del Orinoco, convirtiéndolo en un crudo sintético més ligero y de mayor
valor para la exportacion.

Contener la demanda de ddlares. Estimaciones de firmas especializadas como
Sintesis Financiera, calculan que Chevron venia inyectando al mercado cam-
biario unos USD 200 millones al mes y que en 2024 su participacion en este
mercado fue del 27 %. Luego, estas divisas eran vendidas a las empresas y los
ciudadanos particulares mediante las llamadas intervenciones cambiarias. La
partida de la petrolera estadounidense, entonces, también supone un reto a la
hora de contener la demanda de los ddlares a la tasa oficial.

Evitar una nueva recesién econémica. La salida de Chevron va a suponer un
obstéculo para mantener la senda del crecimiento observada desde el tercer
trimestre de 2021.
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Al momento de redactar este documento, la Administraciéon Trump publicé la
Licencia General 41b, (sustituyendo la LG41a) que prorroga por 60 dias (hasta
el 27 de mayo) las operaciones de Chevron en Venezuela. También se anuncid
una nueva Orden Ejecutiva que aplicard sanciones secundarias a paises que
compren crudo venezolano. Es decir, todo pais que importe petréleo y gas de
Venezuela se expone a medidas arancelarias del 25 % en sus exportaciones a
los EEUU.!

21. https://www.reuters.com/business/energy/trump-impose-25-tariff-countries-that-buy-oil-gas-venezuela-2025-03-24/
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Conclusiones

Durante el cuarto trimestre de 2024, los indicadores econdmicos de Venezuela
reflejaron una tendencia positiva en la actividad productiva, impulsada princi-
palmente por el sector petroleroy, en menor medida, por el sector no petrolero.

Durante este periodo, se registraron incrementos anualizados destacados en
diversos indicadores: el volumen de produccién petrolera crecié un 23,1 %, la
recaudacion fiscal en délares aumentd un 34,0 % y la cartera de créditos se
expandié un 70,9 % en términos reales. Ademas, la actividad manufacturera
mos- tré un desempeifio notable, con un crecimiento del 9,5 %, lo que evidencia
un mayor dinamismo econémico durante el lapso analizado.

En cuanto a la evolucién de los precios, el trimestre estuvo marcado por una
aceleracion significativa, atribuida a la volatilidad del mercado cambiario a par-
tir de octubre. Este comportamiento se tradujo en un aumento considerable en
el costo de bienes y servicios. Se estima que la inflacion promedio mensual du-
rante el cuarto trimestre alcanzé el 11,4 %, cifra muy superior al 1,3 % registrado
entre enero y septiembre, y para todo el afio 2024 se proyecta que la inflacion
cierre en torno al 55 %.

Si bien el desempefio econémico de Venezuela mejoré en 2024, la economia
continda siendo altamente vulnerable debido a problemas estructurales, entre
los que destaca lo relativo a la provision de servicios basicos, como la energia
eléctrica. A esta fragilidad se suma la inminente amenaza de un restablecimien-
to de sanciones al sector petrolero, que genera aproximadamente el 90 % de
los ingresos externos. Este escenario podria impactar de manera significativa y
adversa las posibilidades de lograr un crecimiento econémico sostenido.
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