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Introduccion

El informe del PNUD examina el desempefio macroeconémico de Venezuela
en el tercer trimestre de 2024 y ofrece proyecciones para el resto del afio. Este
andlisis se fundamenta en datos de diversas fuentes, como el BCV, Seniat, FMI,
CEPAL, OPEP, consultoras especializadas y calculos propios.

Sector Real
» Panorama mundial

El Fondo Monetario Internacional (FMI) proyecta que la economia mundial man-
tendra un crecimiento del 3,2% en 2024, una décima menos al observado en
2023. Este desempefio se atribuye principalmente al incremento del 4,2% en
las economias emergentes y, en menor medida, al crecimiento del 1,8% en las
economias avanzadas. El FMI proyecta que el crecimiento en América Latina y
el Caribe se desacelerara en 2024, alcanzando solo el 2,1%, inferior al 2,3% re-
gistrado en 2023. Para Venezuela, el FMI proyecta un aumento de 3,0%, menor
a la estimacién del reporte anterior (4,0%).

« Panorama Macroeconémico de Venezuela

« Se proyecta un crecimiento del PIB del 6,1% para 2024, impulsado por la
recuperacion de la actividad petrolera (14,2%) y no petrolera (4,7%).

- La demanda agregada interna creceria 6,9%, con incrementos en el con-
sumo privado (5,9%), gasto publico (1,9%) y formacién de capital fijo (15,8%).

- Se proyecta que las exportaciones aumentarian 10,7%, a precios constantes.

» La produccion petrolera promedio del tercer trimestre fue de 933 mbd, un
17,1% mas elevado que en el mismo lapso de 2023. El precio del crudo Merey
promedi6 $61,6 $/b, 10 ddlares por debajo del trimestre pasado.



Inflacion

Sector Externo

La tasa de inflacion medida por el Banco Central de Venezuela (BCV) mantuvo
su ritmo descendente durante el tercer trimestre, registrando variaciones de
0,7%,1,2% vy 0,8% en los meses de julio, agosto y septiembre, respectivamente.
Esto coloca la tasa de inflacién acumulada en los primeros nueve meses en
12,1% vy la tasa anualizada al cierre de septiembre en 25,8%.

Nuestras estimaciones indican que Venezuela cerrard 2024 con una tasa de
inflacién al final del periodo en torno al 45%, la cual seria la menor desde 2012.

El volumen de crudo exportado en el tercer trimestre mejord significativamente,
alcanzando 784 mbd, 92 mbd mds que en el segundo trimestre y 90 mbd mas
que en el mismo periodo de 2023. Sin embargo, a pesar de este aumento, el
valor de exportacién causado (sin ajustes por descuentos) disminuyé a USD
4.300 millones, comparado con USD 4.438 millones del segundo trimestre de
2024. Esta reduccién se debié a la caida del precio del petréleo venezolano,
que pasé de 71,6 $/b a 61,6 $/b.

Mercado Cambiario

Hasta el cierre de septiembre de 2024, el afio se ha caracterizado por mantener
una relativa estabilidad cambiaria. Septiembre cerré con un tipo de cambio de
Bs/$ 36,91, lo que representa una variaciéon acumulada del 2,7% y una variacion
anualizada de apenas 7,6%. En comparacion, en diciembre pasado la variaciéon
anualizada fue del 105,4%.



La politica de anclaje del tipo de cambio nominal, implementada por las au-
toridades, ha tenido un impacto significativo en la inflacién, propiciando una
desaceleracién considerable en comparacién con las tasas observadas en los
dltimos afios.

Agregados Monetarios

Sector Fiscal

La Base Monetaria ha experimentado un incremento significativo en lo que va
de 2024. Al cierre de septiembre, en términos reales, MO muestra un aumento
del 140% en comparacién con el saldo de septiembre de 2023.

La Liquidez Monetaria (M2), presenta un saldo al cierre del mes de septiem-
bre de 2024 de Bs. 140.421 millones, una importante expansidon anualizada de
192,8%, lo que implicd un crecimiento en términos reales del 132,9%.

El saldo de la Cartera Bruta de Créditos del Sistema Bancario Nacional cierra
el mes de septiembre con USD 2.302 millones, con un crecimiento en términos
reales de 61%.

De enero a septiembre de este afio, la recaudacién no petrolera ascendié a
USD 9.801 millones, un incremento del 143% respecto al mismo periodo del
aflo anterior. Destaca la recaudaciéon del Impuesto Sobre la Renta (ISLR), que
acumuldé USD 4.795 millones, representando el 48,9% del total. En 2024, la con-
tribucién del ISLR ha superado al IVA, que pasé de aportar el 44,7% en 2023 al
27,6% en 2024.



Sector Laboral

Para efectos del andlisis, sumamos el salario minimo (SM) y el ticket de alimen-
tacién (Ct) como ingreso minimo integral (IM). En el tercer trimestre de 2024, el
ingreso minimo promedio, valorado en ddlares al tipo de cambio paralelo, se
ubicé en USD 37,8, reflejando la indexacion decretada en mayo del ticket de
alimentacién a 40 ddlares mas el salario minimo invariable en 130 bolivares
(USD 3,).

En términos anualizados, este incremento representd un 10,1%, menor al 21,1%
registrado en el segundo trimestre. En comparacién intertrimestral, el tercer
trimestre mostré un aumento del 5,4% respecto al trimestre anterior. Si bien se
observa una recuperacién, los niveles del ingreso minimo del pais se mantie-
nen significativamente bajos.

En septiembre de 2024, el ingreso minimo integral representd apenas el 6%
del valor de la canasta basica (CEDICE - USD 606,5), lo que significa que una
familia promedio necesitaria 16 ingresos minimos para poder cubrir sus necesi-
dades bdasicas de alimentacién, vivienda y vestimenta.



Riesgos y Desafios

Perspectivas:

- Controlar la inflacién en lo que resta de afio.

- La recuperacion del sector petrolero enfrenta diversos riesgos, entre los
cuales se encuentran las sanciones internacionales impuestas a la industria
y la volatilidad de los precios del crudo que, como se observo en los Ultimos
meses, cayeron por una desaceleracion en la demanda de crudo.

« Procurar un equilibrio fiscal ante menores precios del crudo y mayores de-
mandas sociales.

La economia venezolana continla registrando sefiales de recuperacion en
el aflo 2024, promovida principalmente por una mayor actividad en el sector
petrolero.

La principal incertidumbre que enfrentara la economia nacional en 2025 sera
la evolucién de las sanciones y la dindmica de las relaciones bilaterales entre
EE. UU. y Venezuela. Por otra parte, para lograr una consolidacién efectiva de
la recuperacion econdmica, sera esencial realizar significativas inversiones en
la infraestructura de servicios bdsicos, como electricidad, agua y combustible,
entre otros.






El objetivo de este informe es compilar informacién relevante sobre los prin-
cipales indicadores macroecondmicos, con un enfoque especial en el tercer
trimestre de 2024. Para ello, se han utilizado diversas fuentes de informacién,
entre las que destacan:

a. Estadisticas oficiales: se han consultado datos proporcionados por institu-
ciones como el Banco Central de Venezuela (BCV) y el Servicio Nacional
Integrado de Administracion Aduanera y Tributaria (Seniat), entre otros.

b. Organismos internacionales: se ha recurrido a informes y analisis elabora-
dos por entidades como el Fondo Monetario Internacional (FMI), la Comi-
sion Econdémica para América Latina y el Caribe (CEPAL) y la Organizacién
de Paises Exportadores de Petréleo (OPEP).

c. Consultoras especializadas: se han considerado evaluaciones y estudios
realizados por firmas consultoras con experiencia en andlisis econémico
y financiero.

d. Célculos propios: ademds de las fuentes mencionadas, se han realizado
calculos internos para complementar y verificar la informacién disponible.

Este informe, busca ofrecer una vision integral de la situacion econémica en
el tercer trimestre del afio en curso. Su finalidad es proporcionar informacién
sistematizada que permita entender mejor la dindmica de la economia vene-
zolana. El informe abarca areas como el sector real, inflacion, sector externo,
mercado cambiario, agregados monetarios, sector fiscal, asi como un escenario
de cierre para 2024,



Sector Real

» Proyecciones PIB 2024
« Panorama mundial

En el mes de octubre, como es costumbre, el Fondo Monetario Internacional
(FMI) publicé su reporte de perspectivas de la economia mundial, Giro en las
Politicas, Amenazas en Aumento, donde si bien proyecta estabilidad en la tasa
de crecimiento, la considera decepcionante. El FMI proyecta que la economia
mundial en 2024 crecerd 3,2%, una décima menos que en 2023y para 2025 se
proyecta una tasa similar a la de 2024..

Con relaciéon a Venezuela, el FMI redujo al 3,0% el crecimiento del PIB (en el an-
terior reporte lo ubicaba en 4,0%), una variacién que sera similar en 2025. En la
actualizacién de su Informe de Perspectivas Econdmicas Mundiales (WEO por
sus siglas en inglés), dada a conocer en octubre, el FMI ubica las expectativas
de crecimiento en Venezuela sobre el promedio esperado para América Latina
y el Caribe que, en 2024, se estima en 2,1%.

Por otra parte, el FMI espera que la inflacién promedio anual en Venezuela cie-
rre con una variacion de 59,6% en 2024, con un incremento importante en 2025
para cuando el aumento del indice de precios se estima en 71,6%. En cuanto a
la inflacién interanual proyectada, se prevé un comportamiento estable de los
precios en 2024 y 2025, con variaciones —efectivamente elevadas— de 60,0%
y 60,1%, respectivamente.



Grafico 1 Proyecciones de crecimiento del FMI (*)
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Grafico 2 FMI: América Latina y el Caribe Proyeccion de variacion porcentual del PIB

ano 2024

Republica Dominicana 5.1
Costa Rica . 4,0
Nicaragua - 4,0
Paraguay 3,8
Honduras 3,6
Guatemala 3,5

Uruguay 3,2
Venezuela 3,0
El Salvador 3,0

Peru 3,0
Brasil 3,0

Chile 2,5

Panama 2,5

Bolivia 1,6
Colombia 1,6
México 1,9
Jamaica 1,3
Ecuador @ 0,3
-3,5 Argentina
-4,0 | Haiti 21
-6,0 -4,0 -2,0 0,0 2,0 4,0 6,0

Fuente: FMI Word Economic Outlook, octubre 2024.



Sector Real

« Panorama Macroeconémico de Venezuela

Durante el periodo enero-septiembre de 2024, mejord el ritmo de la actividad
econdémica de Venezuela, en comparacién con el afio pasado, impulsada por
mayores ingresos petroleros. Estimamos que los ingresos efectivos (con ajustes
de descuentos) por las exportaciones de crudo se elevaron alrededor de 34%
en el lapso enero-septiembre, para ubicarse en torno a USD 11.800 millones,
vinculado a menores descuentos por la comercializacién, dada la flexibilizacion
de sanciones, asi como a un mayor volumen de exportacién (5,5%) y mejores
precios (7,0%), en el periodo enero-septiembre de 2024.

En lo que va de afio, los mayores ingresos permitieron al Gobierno aplicar una
politica de anclaje cambiario que ha estabilizado el tipo de cambio oficial y ha
reducido los niveles de inflacion. Al final del tercer trimestre de 2024, el tipo de
cambio oficial se ubicé en 36,91 B/$, acumulando un aumento de 2,7% en el
afio, mucho menor al 96,1% registrado en mismo lapso de 2023.

Por su parte, la inflacion acumulada al final de septiembre se ubicd en 12,1%, mas
baja que la registrada en similar lapso de 2023 (158,3%). Una mayor estabilidad
de precios ha favorecido las transacciones econémicas; no obstante, aun persis-
ten desequilibrios fiscales y monetarios, aunados a deficientes servicios publicos.

Segun nuestros célculos, la actividad econdmica en 2024 registrarda un aumen-
to del 6,1% impulsado por un crecimiento del 14,2% en la actividad petrolera
y del 4,7% en la actividad no petrolera. Este resultado mantiene invariable la
estimacion del reporte anterior.



Entre los principales indicadores que respaldan esta estimacién en la esfera
real en el periodo enero-septiembre, se destacan el aumento interanual del
15,9% en la extraccion de crudo, asi como el incremento anualizado del 16,0%
en la manufactura privada, medido por Conindustria. También se observd un
crecimiento sostenido en la cartera de créditos que, medida en valores reales
(descontando la inflacién), registré expansiones anualizadas del 52,9%, 60,7% y
56,9% en el primer, segundo y tercer trimestre de 2024, respectivamente. Ade-
mas, el impuesto al valor agregado (IVA), en valores reales, mostrd evoluciones
anualizadas del 17,4%, 40,2% y 30,8% en el primer, segundo y tercer trimestre
del afio, respectivamente. Estos indicadores nos hacen inferir que la economia
venezolana ha registrado aumentos en los tres primeros trimestres de 2024.

Gréfico 3 PIB A PRECIOS CONSTANTES DE 1997 VARIACION PORCENTUAL
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Por el lado de la Demanda Agregada Interna, estimamos un aumento para el
afio en el orden del 6,9%, con incrementos en sus componentes de Gasto de
Consumo Final Privado (5,9%), Gasto de Consumo del Gobierno (1,9%) y Forma-
cién de Capital Fijo (15,8%). Por otra parte, proyectamos un alza de las exporta-
ciones a precios constantes del 10,7%.

Cuadro 1 VENEZUELA: PRINCIPALES MACRO AGREGADOS

Niveles

Variaciones %

Sector Real

A precios Constantes

2023/2022 | 2024/2023

PIB indice 1997=100 40,4 11,8 443 3,5 6,1
Consumo privado indice 1997=100 49,0 50,8 53,8 3,6 5,9
Formacién de capital indice 1997=100 11,0 1,2 12,9 1,5 15,8
Produccién petrolera (data oficial) | MBD 717 783 925 9,2 18,2
Ventas externas petroleras MBD 628 698 762 11,0 9,2
Ventas externas petroleras MM USD 12.299 12.581 15.802 2,3 25,6
Precios del Petréleo USD/BI 76,8 64,4 64,6 -161 0,3
PIB Per cépita indice 1997=100 34 35,2 37,0 3,2 5,2
PIB en ddlares MM USD 73.539 78.293 88113 6,5 12,5
PIB Per capita en USD usb 2.689 2.855 3185 6,1 1,6




Niveles

Variaciones %

2023/2022 | 2024/2023

Sector Monetario

Base Monetaria (fin del periodo) MM Bs.D 817 888 1.593 8,7 79,4
Liquidez monetaria (fin del periodo) | MM Bs.D 1103 1.750 2.897 58,6 65,5
Base Monetaria promedio indice 1997=100 22,8 19,7 346 14,0 75,9
(a valores reales Base 2007)

Liquidez monetaria promedio indice 1997-100 13,0 12,3 234 5,0 90,0
(a valores reales Base 2007)

Cartera de Créditos (fin de periodo) | MM USD 860 1.450 2.900 68,6 1001
Inflacién (promedio afio) ngllc\:/leMZ)OO7=1OO 4343506 | 18,990,915 | 28.616.691 337.2 50,7
Inflacién (fin del periodo) Indice 20072100 | g 516 897 | 24,952,897 | 36731137 189.8 47,2

(en MM)

Sector Externo

Exportaciones de bienes F.O.B. MM USD 14.633 15.633 19.421 6,8 24,2
Importaciones de bienes F.O.B. MM USD 8.195 9.505 11.070 16,0 16,5
Cuenta Corriente BP Bienes MM USD 6.439 6.128 8.351 -4.8 36,3
Reservas (Flujo) MM USD -990 -140 1.026 (=) ()
Reservas Saldo (fin del periodo) MM USD 9.924 9.817 10.810 -11 101
Tipo de Cambio Paralelo Bs/$ 7,22 30,22 43,56 318,4 44,2
(promedio anual)

Tipo de Cambio Paralelo Bs/$ 18,60 39,35 62,69 m,6 598
(Final del periodo)

Tipo de Cambio Oficial Bs/$ 6,75 28,75 38,39 325,9 BBi5
(promedio anual)

Tipo de Cambio Oficial Bs/$ 17,49 35,93 51,38 105,4 43,0

(Final del periodo)

1/ Valor ajustado por descuentos debido a sanciones a la actividad petrolera.
Fuente: BCV, OPEP, Macroconsultores.



» Indicadores petroleros

« Produccion

Venezuela produjo en promedio, durante el tercer trimestre, 933 miles de ba-
rriles diarios (mbd), la cifra mas alta desde el segundo trimestre de 2019 (1.045
mbd), lo que viene a mostrar una tendencia creciente de la produccion petro-
lera en los Ultimos meses. De hecho, el promedio de produccién entre enero
y septiembre (reportado por Ministerio de Petréleo a la OPEP y que mensual-
mente se publica en el Opec Monthly Oil Market Report"), se ubicé en 900 mbd,
un 15,5% mayor al registrado en el mismo periodo de 2023. Similar tendencia
reportan las fuentes secundarias que también informan a la OPEP, las cuales
computan un crecimiento de los primeros nueve meses del 15,2% con relacion
a igual periodo de 2023.

1. Monthly Oil Market Report - PDF download (opec.org).


https://momr.opec.org/pdf-download/

Cuadro 2 PRODUCCION DE PETROLEO DE VENEZUELA EN MBD

Fuente Directa

Var%

Fuentes Indirectas

Var%

e Mbd anualizada Mbd anualizada
IT 2023 730 -3,6 695 21
IIT 2023 808 8,4 736 3,2
IS 2023 769 2,4 715,5 2,6
T 2023 797 18,5 756 13,2
ES 2023 779 7.4 729 6.1

IVT 2023 796 14,9 775 15,8

Afio 2023 783 9,2 740 8,4
IT 2024 864 18,4 812 16,8

IIT 2024 903 1,8 835 13,5
IS 2024 884 15,0 826 15,4
T 2024 933 171 872 15,3

ES 2024 900 15,5 840 15,2

Fuente: OPEP, célculos propios



« Precios del crudo
Los precios mundiales del petréleo, durante el tercer trimestre de 2024, registra-
ron una caida entre el 6% y 7%, para el caso del marcador venezolano, la caida
del crudo Merey alcanzo el 14%. El crudo Bret se ubicé en 79,8 $/b (4,8 ddlares
menos que en el segundo trimestre), el WTI promedid 76,2 $/b (5,5 ddlares me-
nos) y el Merey 61,6 $/b (10 ddlares por debajo del trimestre anterior).

Durante los meses de agosto y septiembre, se observé una importante disminu-
cion de los precios mundiales del crudo, tanto del Brent del Mar del Norte como
del WTI, que en promedio perdieron 11 dolares con relacién al cierre de julio.



Grafico 4 PRECIOS MUNDIALES DEL CRUDO
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- Destacados petroleros del trimestre
La Oficina de Control de Activos Extranjeros del Departamento del Tesoro de
Estados Unidos (OFAC por sus siglas en inglés) emitié la licencia 40C que
permite a Venezuela continuar la exportacion y reexportacion de gas licuado
de petréleo. Desde que la emitié por primera vez en 2021, ha sido renovada
anualmente y ahora las operaciones se permitiran hasta el 8 de julio de 2025,
al vencerse la 40B que tenia fecha de autorizacién hasta el 8 de julio de 2024.2

La empresa india Reliance Industries Ltd. ha obtenido la aprobacién de EE.UU.
para reanudar la importacion de petréleo de Venezuela, a pesar de las san-
ciones de la Casa Blanca al pais, de acuerdo a informacién generada por la
agencia Bloomberg. La refineria privada mas grande de la India planea comen-
zar a comprar crudo venezolano pronto, dijeron las personas que pidieron no
ser identificadas porque la informacién no es publica. Reliance representé al-
rededor del 90% de las importaciones de crudo de la India desde Venezuela
después de que se levantaran las sanciones el afio pasado, segun la firma de
inteligencia de datos Kpler.®

Venezuela otorgd una licencia a largo plazo al productor de energia britani-
co BP y a la empresa estatal National Gas Company de Trinidad y Tobago
(NGC) para desarrollar el lado venezolano de un campo de gas que se extien-
de hacia las aguas del pais caribefio. EIl campo Cocuina-Manakin, del lado ve-
nezolano, forma parte del vasto proyecto de gas costa afuera, Plataforma Del-

2. https://ofac.treasury.gov/media/933001/download?inline
3. https://www.bloomberg.com/news/articles/2024-07-24/reliance-gets-us-approval-to-resume-crude-imports-from-venezuela


https://ofac.treasury.gov/media/933001/download?inline
https://www.bloomberg.com/news/articles/2024-07-24/reliance-gets-us-approval-to-resume-crude-impo

tana, que permanece inactivo, el cual tiene hasta un billén de pies clbicos de
reservas probadas de gas. En mayo, el Departamento del Tesoro de Estados
Unidos emitié una licencia autorizando la discusion y desarrollo del proyecto,
incluso en medio de las sanciones petroleras a Venezuela.*

» Indicadores No Petroleros

- Se consolida crecimiento de la manufactura privada en el tercer trimestre®
De acuerdo con los datos que maneja el Sistema de Estadisticas de Conindus-
tria (SIEC), la industria manufacturada privada venezolana continud reportando
tasas de crecimiento en 2024. Es asi como, para el tercer trimestre, Conindus-
tria, a través de su presidente Luigi Pisella, reporta que la produccién industrial
se incrementé un 7,6% si se compara con idéntico periodo de 2023; este cre-
cimiento vino dado por el buen desempefio de la manufactura en los meses
de julio, agosto y septiembre que registraron tasas de crecimiento del 11,0%,
10,0% y 2,2%, respectivamente.

Este crecimiento no se observd en todas las ramas de actividad industrial, ya
que solo registraron tasas positivas: autopartes (69,7%), farmacéutico (74,6%),
madera y papel (25,4%), otras industrias (21,5%), alimentos (14,3%), plastico y
caucho (6,1%). Las que registraron caidas fueron: fundicion de metal y pro-
ductos metdlicos (-42,4%), maquinaria y equipos eléctricos (-21,3%), bebidas
(-10,4%), no metalicos (-9,2%), textil y calzado (-9,2%), quimico (-5,7%).

4. https://www.larepublica.co/globoeconomia/venezuela-otorga-licencia-a-bp-y-ngc-de-trinidad-para-proyecto-de-gas-costa-afuera-3914684

5. https://conintranet.com/


https://www.larepublica.co/globoeconomia/venezuela-otorga-licencia-a-bp-y-ngc-de-trinidad-para-pr
https://conintranet.com/

Con estos resultados la industria manufacturera mantiene una expansion del
16,0% en los primeros 9 meses de 2024, al compararlo con igual lapso de
2023, ya que, en el primer trimestre, el indice de volumen de la manufactura
subié 17,8%, en el segundo, lo hizo en 24,2% vy, en el tercero, se desacelerd a
7,6%.

Se contrae el consumo en el tercer trimestre®

La firma Atenas Consultores, dedicada a la investigacién de mercado con acce-
so a los habitos de compra de diversas categorias y marcas en 2.120 hogares
de toda Venezuela,” en un reporte interno destaca que, en el tercer trimestre
de 2024, el consumo en unidades se contrajo en 2,3%, pero, a pesar de ello, el
acumulado enero- septiembre muestra un crecimiento del 5,7%, dado los muy
buenos resultados del primer y segundo trimestre de este afio.

En el tercer trimestre de 2024, los rubros que crecieron con respecto a similar
periodo de 2023 fueron: alimentos, licores, mantenimiento del hogar, medici-
nas y proteinas. Por su parte, los que se contrajeron fueron alimentos basicos,
bebidas no alcohdlicas, cuidado personal, impulsivos y lacteos.

6. Informe privado del ATENAS GRUPO Consultor, octubre 2024.
7. https://atenasconsultores.com/


https://atenasconsultores.com/

Cuadro 3 COMPRA DE HOGARES EN PORCENTAJE (%)

Total mercado Jul-Sep 2024 Vs Jul-Sep 2023

Rubro Compras Valor Compras Unidades
Alimentos 16,8 6,4
Alimentos Bésicos -941 -8,6
Bebidas no alcohdlicas -9,7 11,5
Cuidado Personal 8,1 -2,7
Impulsivos 3,0 -3,7
Lacteos 12,5 1,3
Licores 3,0 24,2
Mantenimiento del hogar 5,2 8,6
Medicinas 16,7 10,7
Proteinas 18,9 2,7
Total mercado 8.1 -2,3

Fuente: Atenas Grupo Consultor

« Industria Farmacéutica crece en 2024 de manera vigorosa®
De acuerdo con informacién que maneja el Foro Farmacéutico, este mercado
presentd un crecimiento del 39,8% entre los meses de enero-septiembre de
2024, al compararlo con idéntico periodo de 2023. Este aumento se refleja en
la distribucion de mas de 226,5 millones de unidades de medicamentos en
farmacias a escala nacional, de unas 10.205 presentaciones activas. El informe
resalta que este crecimiento esta impulsado por la produccién de los labora-
torios en el pais y, en menor medida, por las importaciones de medicamentos.

8. Foro Farmacéutico, mes de octubre de 2024.



« AN aprobé Ley para Fomentar Exportaciones no Petroleras®

En Gaceta Oficial N° 6.824 Extraordinario de fecha 18 de julio, se promulgo la
Ley para fomentar las exportaciones no petroleras, que tiene como objetivo:
establecer y desarrollar mecanismos orientados a facilitar el comercio inter-
nacional de bienes y servicios elaborados en Venezuela; desarrollar armoéni-
camente la economia nacional; incrementar y diversificar las exportaciones;
impulsar la modernizacién y la eficiencia de la produccién nacional; y simplifi-
car los trdmites administrativos para hacerlos més transparentes. La Ley, de 34
articulos, promoverd la creacién de una Ventanilla Unica de Comercio Exterior
(VUCE), encargada de registrar, suministrar, consolidar, implementar y gestio-
nar trdmites administrativos vinculados con las operaciones de exportacion.

Asociacion de Lineas Aéreas en Venezuela (ALAV) alerta reduccion de la
conectividad aérea™

La suspensién de vuelos entre Venezuela y Panamd, Republica Dominicana y
Perd, vigente desde el 31 de julio, ha reducido en un 54% la conectividad aérea
internacional de Venezuela, segln la ALAV. De los 181 vuelos semanales, sélo
quedan 83, lo que significa la pérdida de unos 15.000 asientos semanales.
Esta medida, considerada politica, afecta no solo al turismo, que apenas se
estaba recuperando tras la pandemia, sino también a la economia del paisy a
los aeropuertos, que dejan de percibir ingresos. Panama era un puente clave
hacia Estados Unidos y Perd conectaba con otros paises de Sudamérica.

9. AN aprobé 26 articulos de Ley para Fomentar Exportaciones no Petroleras (globovision.com)
10. https://efe.com/mundo/2024-09-14/la-conexion-aerea-de-venezuela-con-el-mundo-reducida-un-54/


https://www.globovision.com/nacional/24492/an-continuara-segunda-discusion-de-proyecto-de-ley-de-exportaciones-no-petroleras
�. https://efe.com/mundo/2024-09-14/la-conexion-aerea-de-venezuela-con-el-mundo-reducida-un-54/

Inflacion

La tasa de inflacion medida por el Banco Central de Venezuela (BCV)™" man-
tuvo su ritmo descendente durante el tercer trimestre, registrando variaciones
de 0,7%, 1,2% y 0,8% en los meses de julio, agosto y septiembre, respectiva-
mente. Esto coloca la tasa de inflacion acumulada en los primeros nueve me-
ses en 12,1% y la tasa anualizada al cierre de septiembre en 25,8%.

Nuestras estimaciones indican que Venezuela cerrard 2024 con una tasa de
inflaciéon al final del periodo en torno al 45%, la cual seria la menor desde 2012.
Por su parte, la inflacion promedio se ubicaria alrededor de 50% menor a la de
2023 (337,2%).

11 https://www.bcv.org.ve/estadisticas/consumidor
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Gréfico 5 TASA DE INFLACION ENE22-SEP24
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Sector Externo

» Exportaciones petroleras

El volumen de crudo exportado en el tercer trimestre fue significativamente
mayor que el del trimestre anterior, logrando Venezuela colocar 784 mbd de
petréleo. Esto representa una mejora de 92 mbd, en comparacién con el se-
gundo trimestre, y 90 mbd maés que el tercer trimestre de 2023. A pesar de
la mejora en las exportaciones durante el tercer trimestre, estimamos que el
valor causado de exportaciéon de crudo (sin ajustes por descuentos) se ubicd
en USD 4.300 millones entre julio y septiembre, por debajo de los USD 4.438
millones del segundo trimestre de 2024. Esta disminucién se debid a la reduc-
cién del precio del petréleo venezolano, que pasé de 71,6 $/b en el segundo
trimestre a 61,6 $/b en el tercer trimestre.

El ingreso petrolero causado,” en el lapso enero-septiembre, alcanzé USD
13.198 millones, 11,9% superior a lo registrado en similar periodo de 2023. De
mantenerse la tendencia, la industria petrolera podria estar facturando en tor-
no a los USD 17.700 millones en 2024, lo que representaria un crecimiento del
9,6% con relacién a 2023.

12. Esta estimacion se refiere a un célculo causado en funcion al volumen exportado multiplicado por el precio promedio de la cesta venezolana, sin
ajustes por descuentos de precios. Este monto difiere del valor efectivo que termina recibiendo la industria petrolera por causa de los descuentos.



Cuadro 5 VALOR DE LAS EXPORTACIONES PETROLERAS

IT 2023 644 60,3 3.479
IIT 2023 694 58,7 3.670
IS 2023 669 59,5 7149
T 2023 748 69,1 4.643
ES 2023 695 62,7 11.793
IVT 2023 705 69,5 4.393
Afio 2023 698 64,4 16.186
IT 2024 723 68,3 4.460
IIT 2024 692 71,6 4.438
IS 2024 708 69,9 8.898
T 2024 784 61,6 4.300
ES 2024 733 671 13.198

Fuente: Reuters, OPEP, célculos propios

« Ventas petroleras a EE.UU. inclinan la balanza comercial a favor de

Venezuela®

Venamcham, la cdmara binacional que agrupa empresas venezolanas y nor-
teamericanas, informo que el intercambio comercial entre Venezuela y Estados

13 https://www.venamcham.org/wp-content/uploads/2024/09/Intercambio-comercial-ler-semestre-ano-2024-vf.pdf


https://www.venamcham.org/wp-content/uploads/2024/09/Intercambio-comercial-1er-semestre-ano-2024-v

Unidos, en el periodo enero-junio, mostré un incremento del 76,8% al compa-
rarlo con igual lapso de 2023. Es de resaltar que el monto del intercambio co-
mercial total entre ambas naciones es el mas elevado al cabo de un semestre
desde el afio 2018, terminando con un total de USD 4.614 millones. Este seria
el tercer semestre que de manera consecutiva muestra un saldo comercial
favorable a Venezuela.

El total de las exportaciones venezolanas alcanzé los USD 2.577 millones, re-
presentando un incremento de 84,6%; de este total, USD 2.428 millones fue de
petréleo y USD 149 millones de bienes No petroleros.

En lo referente al total de las importaciones provenientes de los Estados Uni-
dos de América —y de acuerdo con USA Trade del Census Bureau— éste alcan-
z6 los USD 2.036 millones para el primer semestre del afio 2024, creciendo un
67,8% en comparacion con el total de importaciones para el primer semestre
del afio 2023.

Comercio binacional favorece a Colombia™

La Camara Binacional Venezolana Colombiana reportd en su portal web que,
entre enero-julio de 2024 (ultimo dato disponible), el comercio binacional en-
tre ambos paises alcanzd un valor de USD 607,3 millones, lo que significd un
aumento del 36,5% respecto a idéntico periodo de 2023.

14. https://cavecol.org/el-intercambio-comercial-entre-venezuela-y-colombia-aumento-un-365-durante-el-periodo-enero-julio-2024-en-compara-
cion-al-mismo-periodo-del-ano-2023/


https://cavecol.org/el-intercambio-comercial-entre-venezuela-y-colombia-aumento-un-365-durante-el
https://cavecol.org/el-intercambio-comercial-entre-venezuela-y-colombia-aumento-un-365-durante-el

A pesar de una mejora en el comercio binacional, Venezuela comercializdé un
4,5% menos en el periodo resefiado, ya que sdélo exportd USD 81,9 millones
contra los USD 85,7 millones del lapso enero-julio de 2023.

Mercado cambiario

» Tipo de cambio oficial

El aflo 2024 hasta el cierre del mes de septiembre se ha caracterizado por
mantener una relativa estabilidad cambiaria. Septiembre termina con un regis-
tro de Bs/$ 36,91, lo que representa una variacion acumulada del 2,7% y la
variacion anualizada es de apenas 7,6%; recordemos que en diciembre pasado
la variacion anualizada fue del 105,4%.

Esta politica de anclaje del tipo de cambio nominal que llevan adelante las
autoridades ha tenido su impacto en el comportamiento de la inflacién, pro-
piciando una desaceleracién muy considerable dada las tasas observadas en
los dltimos afios.

Tipo de cambio paralelo

El ddlar paralelo ha venido creciendo por encima de lo que se ha deslizado
el tipo de cambio oficial; es asi como, en septiembre, este marcador cerré en
Bs/$ 43,09, es decir, una diferencia importante de Bs 6.18, lo que al cierre de
septiembre representd una brecha del 15,6%.

15. https://www.bcv.org.ve/estadisticas/tipo-cambio-de-referencia-smc
16. https://www.ivenezuela.travel/precio-dolar-venezuela-jueves-31-agosto-2023-oficial-bcv-paralelo-monitor-dolartoday/


https://www.bcv.org.ve/estadisticas/tipo-cambio-de-referencia-smc
https://www.ivenezuela.travel/precio-dolar-venezuela-jueves-31-agosto-2023-oficial-bcv-paralelo-m

« Venta de divisas de Chevron, Repsol y Maurel & Prom representa hasta 40%
del mercado cambiario en Venezuela"”
Una interrogante e incertidumbre que expresan los agentes econdmicos en
Venezuela es cudl seria la consecuencia sobre el mercado cambiario si el go-
bierno de los Estados Unidos decidiera no mantener las licencias otorgadas a
las compafiias extranjeras que son socias de Petréleos de Venezuela (PDVSA)
en empresas mixtas de hidrocarburos liquidos. Expertos estiman que alrede-
dor del 40% de la venta de divisas mensuales (unos USD 2.200 millones) estd
soportado principalmente por Chevron, la Unica petrolera estadounidense con
presencia en Venezuela, y, en menor medida, por la espafiola Repsol y la fran-
cesa Maurel & Prom. Estas compaifiias, en un contexto de sanciones por parte
de los Estados Unidos, cuentan con licencia o permiso por parte de la Oficina
de Control de Activos Extranjeros (OFAC) para operar en el pais sudamericano.

17. http://www.petroguia.com/pet/noticias/petr’%C3%B3leo/venta-de-divisas-de-chevron-repsol-y-maurel-prom-representa-hasta-40-del-mercado


http://www.petroguia.com/pet/noticias/petr%C3%B3leo/venta-de-divisas-de-chevron-repsol-y-maurel-p

Cuadro 6 TIPO DE CAMBIO

Variacion mensual del Tipo de Cambio Paralelo al final del periodo afos 2016-2024

Mes/Afio | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023 | 2024
DicEne 16,3 232 | 1332 | 2718 37, 75,2 -0,9 24,2 27
Ene-Feb 12,5 22,2 12,8 37, 17 8,5 -0,9 8,6 0,4
Feb-Mar 55 20,2 8,3 1,2 14,5 14 33 .06 1,2
Mar-Abr 20 240 | 1643 | 665 | 1033 37, 25 3, 12
Abr-May | -10,3 42 83,3 36 10,8 8,4 12,5 8,0 43
May-Jun 47 295 | 198/ 21,0 5,2 a7 12,5 6,4 21
JunJul o 32,0 35 64,1 294 25,8 2,2 7 46
Ju-Ago 17 70,0 1451 | 1058 | 288 -0,0 37,9 79 09
AgoSep 44 61,0 12,8 17,9 28,9 22,0 27 38 15
Sep-Oct 40,2 45,1 1464 | 16,2 21,9 97 81 3,2

OctNov 1656 | 1347 | 658 68,0 93,6 1,8 448 13

Nov-Dic 27,9 10,7 83,3 315 4,9 8,0 42,0 6,2

Fuente: Dolar Today



Variacion mensual del Tipo de Cambio Oficial al final del periodo 2016-2024

Mes/Afio | 2016 | 2017 | 2018 | | 2020 | 2021 | 2022 | 2023 | 2024
24 0,0 98,3 588 | 645 13 27,9 038
2,9 15 9547 | 1610 05 24 33 8,9 -0,2
32,9 14 40,2 0,2 9,9 6,5 0/ 06 04
38,6 1 39,5 57,9 18,1 421 26 09 04
403 | 1802 | 159 13,2 12,2 10,4 12,6 6,2 03
18,3 313 43,8 14,4 3,2 34 9,3 6,6 04
2,7 8,7 50,3 67,3 26,7 247 46 5,3 06
00 132 | 34353 | 970 26,5 2,8 36,2 10,2 0,0
21 2,9 18 6,5 33,2 13 39 5,5 08
0,0 0,0 4 12,8 18,9 47 47 2,2
07 00 1342 | 666 | 1024 5,1 28,9 13
15 00 3209 | 196 54 0/ 57,9 1,2

Fuente: BCV

» Reservas internacionales
Al cierre del mes de septiembre de este afio, las Reservas Internacionales
(RRIN) cerraron con un saldo de USD 10.741 millones, lo que representé una
acumulacién de USD 924 millones durante los nueve primeros meses del afio.
Este comportamiento de las RRII ha ocurrido a pesar de que el Banco Central
ha sostenido una politica de anclaje cambiario, que ha sido efectiva en conte-
ner el tipo de cambio.



Grafico 6 RESERVAS INTERNACIONALES
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« Tipo de cambio Real
El tipo de cambio real refleja la capacidad de compra tanto interna como ex-
terna de una moneda. Cuando la inflacién interna supera la variacién del tipo
de cambio, los productos extranjeros se vuelven relativamente mas baratos en
comparacion con los productos nacionales. Esto fomenta las importaciones y
afecta negativamente la produccién interna.



Durante los primeros nueve meses de 2024, el tipo de cambio real se aprecid
un 4,4% anualizado, desglosado en un 8,3% en el primer trimestre, 2,6% en el
segundo trimestre y 2,4% en el tercer trimestre. Esto indica una desacelera-
cion en el ritmo de apreciacién entre abril y septiembre. Se estima que esta
tendencia continuard, cerrando el aflo con una apreciacién en torno al 1,8%,
asociada a la politica de anclaje cambiario. De mantenerse esta tendencia, se
acumularian siete aflos consecutivos de apreciacién del tipo de cambio real,
con un ritmo menor en los dos Ultimos afios.

Grafico 7 APRECIACION (+) DEPRECIACION (-) DEL BOLIVAR A VALOR REAL (2015=100)
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Agregados Monetarios y Financieros

- Base Monetaria (MO)

La Base Monetaria ha experimentado un incremento significativo en lo que va
de 2024. Al cierre de septiembre, en términos reales, MO muestra un aumento
del 140% en comparacién con el saldo de septiembre de 2023. Cabe desta-
car que en ese mismo periodo ha habido una reduccién nominal del financia-
miento a las empresas publicas, lo que ha favorecido la desaceleracion de la
tasa inflacionaria. La Base Monetaria cerré el mes de septiembre con un saldo
nominal de Bs 75.730 millones, que en ddlares se traduce en unos USD 2.061
millones, equivalente al 1,9% del PIB

« Liquidez Monetaria (M2)

La Liquidez Monetaria (M2) presenta un saldo, al cierre del mes de septiem-
bre de 2024, de Bs. 140.421 millones, una importante expansién anualizada de
192,8%, lo que implicd un crecimiento en términos reales del 132,9%. Medido
en ddlares, el saldo de M2 para septiembre ascendié a USD 3.248 millones,
129,9% mayor que el registrado al cierre de septiembre de 2023. Este es el
nivel mas alto de M2 desde julio de 2017, fecha en que marcé USD 3.821 mi-
llones, lo que indica que el publico estd haciendo mas uso del bolivar para
efectos transaccionales, tal como lo revelan diversos estudios. La liquidez mo-
netaria se ha venido recuperando de manera lenta pero sostenida, es asi como
en el aflo 2021 pesaba sdlo 2,3% del PIB, ya en 2024 su peso asciende a 4,0%
del PIB.



« Encaje Legal
Al cierre de septiembre de este afio, el BCV mantuvo una tasa del encaje legal
del 73%, es decir que, de cada 100 bolivares de los depdsitos del publico a los
bancos, éstos solo pueden disponer de 27 bolivares para realizar intermediacién
financiera. Para septiembre de 2024, el saldo de requerimientos de encaje me-
dido en ddlares ascendié a USD 1.255 millones, similar al requerimiento de junio.

Es notorio seflalar que, a partir del mes de junio, se ha venido observando un
superavit de reservas bancarias; de hecho, septiembre cierra con USD 226
millones que la banca puede poner a disposicién del aparato productivo.

- Cartera de Créditos Bancaria
El saldo de la Cartera Bruta de Créditos del Sistema Bancario Nacional (CC) cierra
el mes de septiembre con USD 2.302 millones, cifra que no se veia desde finales
de 2018. El saldo de la CC acumula un crecimiento en los primeros nueve meses
del afio del 58,8% y la tasa, anualizada en septiembre se ubicd, en 98,7%.

Estimamos que, al cierre de afio, la Cartera de Créditos se ubique en torno a
los USD 2.900 millones. El crédito bancario responde al mejor desempefio
que se ha observado en la Liquidez Monetaria, ya que, en la medida que la
banca otorga créditos, se activa la creacion secundaria de dinero. En términos
del PIB, el crédito bancario pesa un 2,6%, mostrando una leve mejoria, ya que
en 2022 su peso alcanzé sélo el 1,0%. Tal como lo hemos dicho en anteriores
reportes, la economia venezolana requiere de un apalancamiento financiero
de entre USD 8.000-10.000 millones (en torno a 10% del PIB) para dar oxigeno
al aparato productivo y estimular el consumo de los hogares.



Grafico 8 CARTERA DE CREDITOS EN USD MM, PESO EN EL PIB
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« Asociacién Bancaria de Venezuela (ABV) resalta la importancia de reestruc-
turar la deuda para que ingresen inversiones'®
Pedro Pacheco, presidente de la ABV, resalté la importancia de reestructurar
la deuda externa del pais para que ingresen nuevas inversiones. Recordd que,
en 2017, Venezuela hizo un incumplimiento de sus obligaciones de pago de
la deuda externa y entré en default. «<En un pais donde se necesitan grandes
cantidades de inversion, hasta que no se reestructure esa deuda, dificilmente
entrardn nuevos capitales e inversores que permitan el crecimiento sostenido

18. https://mundour.com/2024/09/18/asoc-bancaria-venezuela-resalta-importancia-reestructurar-deuda/


https://asobanca.com.ve/
https://mundour.com/2024/09/18/asoc-bancaria-venezuela-resalta-importancia-reestructurar-deuda/

del pais» afladié. Pacheco indicé que el pais puede crecer de forma continua
durante los préximos 10 o 20 afios por encima de los dos digitos “haciéndolo
medianamente bien”, sin embargo, insistid en que se necesita una disposicion
desde el punto de vista legal para alcanzar esa meta.

- Autoridades nacionales flexibilizaran el encaje legal y crearan mercado
interbancario de divisas™
En una reunidn con representantes de la banca nacional, del sector asegura-
dor y del mercado de valores, el Gobierno anuncié una serie de medidas para
activar el financiamiento a las empresas y facilitar el acceso a créditos y pdlizas
para la poblacién. Entre las medidas discutidas con los banqueros destacan:

« Reduccién del encaje legal acordado con el BCV.

- El Ministerio de Economia y Finanzas emitird instrumentos de inversién,
similares a los titulos de cobertura, que podran ser adquiridos por los
agentes econdmicos y podran ser transados en el mercado de valores.

- Se activara un mercado interbancario de divisas completamente digita-
lizado para que las entidades bancarias puedan hacer operaciones de
compraventa de manera fluida y oportuna, en funciéon de satisfacer las
necesidades del mercado.

- Se actualizaré el esquema de tarifas y comisiones de la banca nacional,
que estaba claramente desfasado. Ademads, los contribuyentes podran
pagar sus tributos internos a través de plataformas digitales e, igualmen-
te, se van a retirar los billetes del cono monetario anterior.

19. https://www.bancaynegocios.com/medidas-financieras-flexibilizaran-el-encaje-legal-y-crearan-mercado-interbancario-de-divisas/
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. Indice Bursétil Caracas (IBC) rompi6 récord de crecimiento en primer semes-
tre de 2024%°

El indice General de la Bolsa de Valores de Caracas, conocido como indice
IBC, finalizé junio con una variacién en ddlares del 70% con relacién a junio
de 2023. Las colocaciones del mercado primario de instrumentos indexados y
emitidos en moneda extranjera del mercado de renta fija alcanzaron los USD
15,9 millones, cifra que supera en 43,2% la registrada durante el mismo perio-
do de 2023.

Alrededor del 99,1% de las transacciones bancarias en Venezuela se realiza
de manera digital®

Pedro Pacheco, presidente de la Asociacién Bancaria indicé que, en Venezue-
la, el 99,1% de las transacciones digitales supera la operacién presencial de ir
a una agencia. La (transaccién en) agencia practicamente hoy significa menos
del 1%, resalto.

BCV anuncia ampliacién del cono monetario??

El Banco Central de Venezuela (BCV) informd via pagina web la ampliacién
del cono monetario con dos nuevas especies de billetes de Bs.200 y Bs.500.
El BCV amplia la familia de billetes, siendo el mayor de Bs.500 equivalente a
USD 13.66.

20. https://www.descifrado.com/2024/07/01/ibc-rompio-record-de-crecimiento-en-primer-semestre-de-2024/
21. https://www.bancaynegocios.com/alrededor-del-99-con-1-porciento-de-las-transacciones-bancarias-en-venezuela-se-realiza-de-manera-digital/
22. https://www.descifrado.com/2024/08/17/nuevos-billetes-de-bs-200-y-bs-500-comenzaran-a-circular-progresivamente/
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» Sector Fiscal

« Ingresos Fiscales No Petroleros

El Servicio Nacional Integrado de Administracién Aduaneray Tributaria (Seniat)
informé que recaudd, entre julio, agosto y septiembre de 2024, Bs. 158.820
millones,?® un 268% mas que lo recaudado en igual periodo de 2023. La re-
caudacién de julio fue de Bs 68.678 millones, en agosto alcanzé los Bs. 51.254
millones y en septiembre Bs 38.888 millones. Con estos resultados el periodo
enero-septiembre cierra con una recaudacion de Bs. 357.513 millones, lo que
representa un incremento del 231% con relacién a lo recaudado entre enero y
septiembre de 2023.

Valorada en ddlares, la recaudacién no petrolera de enero a septiembre de
este aflo asciende a USD 9.801 millones, lo que representa un incremento
del 143% respecto al mismo periodo del afio anterior. Es importante destacar
la elevada recaudacién del Impuesto Sobre la Renta (ISLR) que acumula USD
4.795 millones en los primeros nueve meses de 2024, convirtiéndose en el
principal impuesto con una participacion del 48,9%. La contribucion impositiva
en 2024 ha cambiado sustancialmente. Desde febrero de este afio, el ISLR ha
ganado preponderancia, desplazando al IVA como el tributo de mayor recau-
dacién. Durante 2023, el ISLR aporté el 16,8%, mientras que en 2024 alcanza
el 48,9%. En contraste, el IVA, que aportd el 44,7% en 2023, bajo a representar
solamente el 27,6% en 2024. Esta dindmica se debe entre otras razones a una
mayor y mas eficiente fiscalizacion por parte del Seniat de los distintos agentes
econdémicos.

23. https://finanzasdigital.com/recaudacion-seniat-septiembre-2024/
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Este robusto comportamiento que tiene la recaudacion de impuestos por par-
te del Seniat (no incluye la recaudacion parafiscal ni la recaudaciéon municipal),
avizora que, durante el afio en curso, se estarian recaudando una cifra en torno
a los USD 12.500 millones, representando alrededor de 14,0% del PIB.



Sector Laboral

» Ejecutivo lleva a tasa 0% el Impuesto a las Grandes Transferencias
Financieras (IGTF) en bolivares?*

En reunion del Consejo de Economia Productiva en Caracas, el presidente Ni-
colds Maduro anuncié la rebaja a tasa 0% de la alicuota de 2% correspondiente
al IGTF en bolivares que cancelaban los industriales y empresarios del pais. La
medida fue publicada en Gaceta Oficial extraordinaria N° 6.821 bajo el decreto
N° 4.972 de fecha 12 de julio de 2024.

Gobierno Nacional exonera del pago del ISLR a las cooperativas

Segun lo dispuesto en la Gaceta Oficial N°42.939, el Ejecutivo Nacional emitio
el Decreto N° 4.976, donde se exonera del Impuesto Sobre la Renta los enri-
quecimientos netos gravables de fuente territorial obtenidos por las Asociacio-
nes Cooperativas, constituidas conforme a las disposiciones establecidas en
el Decreto con Fuerza de Ley Especial de Asociaciones Cooperativas.

Ingreso minimo y remuneraciones en el sector privado

Para efectos del andlisis, agregamos el salario minimo (SM) y el ticket (Ct) como
el ingreso minimo integral (IM). En el tercer trimestre de 2024, el ingreso mini-
mo promedio, valorado en délares al tipo de cambio paralelo, se ubicé en USD
37,8. Este valor recoge la indexacién decretada en mayo del ticket de alimenta-
cién a 40 ddlares al Tc oficial mas el salario minimo que se mantiene invariable
en 130 bolivares, equivalentes a 3,1 délares.

24. https://www.moore-venezuela.com/noticias/julio-2024/se-establece-en-cero-por-ciento-(0-)-la-alicuota-d
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En términos anualizados, este resultado representd un aumento del 10,1%, un
ritmo menor al registrado durante el segundo trimestre (21,1%). En variaciones
Inter trimestrales, el tercer trimestre aumentdé un 5,4% respecto al trimestre
anterior. Estimamos que el promedio anual del ingreso minimo se ubicard en
USD 34,6, lo que supone un incremento del 36,2%, superior al registrado en
2023, cuando se ubicd en USD 25,4. A pesar de esta recuperacion, los niveles
del ingreso minimo del pais se mantienen significativamente bajos.

Gréfico 10 INGRESO MINIMO INTEGRAL (IM) Y SALARIO MINIMO (SM) MENSUAL
EN USD TC PARALELO
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« Brecha entre el ingreso y las necesidades bdsicas
El ingreso minimo integral sigue siendo muy inferior al costo de la canasta
bésica calculada por el Centro de Divulgacién del Conocimiento Econémico
(CEDICE), la cual comprende 61 productos necesarios para una familia de tres
personas, reflejando el bajo poder adquisitivo de la poblacién.

En septiembre de 2024, el ingreso minimo integral representd apenas el 6%
del valor de la canasta béasica (USD 606,5), lo que significa que una familia
promedio necesitaria 16 ingresos minimos para poder cubrir sus necesidades
basicas de alimentacion, vivienda y vestimenta. La considerable brecha entre
estos indicadores evidencia la dificultad que enfrentan las familias venezola-
nas para satisfacer sus necesidades basicas, lo cual, a nivel macroecondémico,
se traduce en una baja capacidad de demanda de los hogares.






‘ Consideraciones finales

Conclusiones

Durante el tercer trimestre de 2024, la economia venezolana continué mos-
trando sefiales de mayor actividad productiva, impulsada por el sector petro-
leroy, en menor medida, por el sector no petrolero.

Aumentos anualizados en el volumen de la produccion petrolera (17,1%), en la
recaudacion fiscal (143% en USD) y en la Cartera de Crédito (61% en valores
reales), asi como el mayor dinamismo registrado en la manufactura privada
(alrededor del 16%), son indicadores de un mayor nivel de actividad econdémica
durante el tercer trimestre del afio.

La significativa desaceleracién de la inflacién es un aspecto positivo, aunque
aln se mantiene en niveles elevados. Se espera que la inflacién cierre el afio
entorno al 45%, lo que significaria la primera vez en 9 afios que se registra una
tasa de dos digitos. En esta desaceleracion ha jugado un papel fundamental el
menor financiamiento monetario del déficit fiscal, junto a una estricta politica
de anclaje cambiario. No obstante, persisten desequilibrios importantes en el
mercado cambiario y monetario.

Si bien el desempefio econdmico de Venezuela ha mejorado en 2024, la eco-
nomia sigue siendo muy fragil, con problemas estructurales. Ademas, existe la
amenaza latente de que se restablezcan las sanciones a la principal industria
del pais, la petrolera, que genera aproximadamente el 90% de los ingresos
externos. Esta situacién podria tener un impacto severo, afectando negativa-
mente las posibilidades de un crecimiento sostenido.
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