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Figura 1. Prognoza PIB si contributia
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O alta provocare economica si sociala majora pentru regiune este reducerea
inclinatiei spre consum si investitii, pe fundalul razboiului din Ucraina, a crizei
energetice si dinamicii economice negative de pe malul drept si din tarile vecine.
Comertul intern si activitatea HoReCa din regiune, care masoara in mod indirect
inclinatia populatiei spre consum, urmeaza sa se reduca cu cel putin 10% pe fundalul
nivelului sporit de incertitudine, a reducerii ratei de ocupare si a veniturilor populatiei.
Astfel, in 2022, salariul real mediu din regiune urmeaza sa scada cu circa 3-5%,
numarul salariatilor — cu circa 11 mii persoane, iar cererea pentru forta de munca din
partea sectorului real — cu circa 1000 persoane. Apetitul investitional al firmelor este la
nivele minime, volumul investitiilor Tn capital fix fiind estimat sa scada in 2022 cu circa
35%. La randul sau, aceasta va agrava problema competitivitatii reduse a economiei
regiunii, care se bazeazéa pe costul redus al gazului si energiei electrice, si va submina
cresterea economica pe termen mediu si lung.

Autoritatile din regiune dispun de un spectru limitat de instrumente pentru a
interveni in vederea atenuarii socurilor. Chiar si pana la crizele din 2022, bugetul
regiunii era dezechilibrat: la finele anului 2021, ponderea deficitului bugetar in PIB a
constituit circa 12% (nivelul maxim admisibil este de 3%) fiind acoperit din imprumuturi
pe intern si finantare nerambursabild din partea Federatiei Ruse. in 2022-2023
finantarea deficitului bugetar va fi extrem de problematicd din cauza dificultatilor
economice din Federatia Rusa, criza economica pe intern, dar si reducerea
substantiala a Tncasarilor la buget pe fundalul sistarii livrarilor de electricitate pe malul
drept, reducerii livrarilor de gaze naturale, incetinirii activitati economice si cresterii
inclinatiei spre evaziune fiscala. Spre exemplu, la finele trimestrului 3, 2022, volumul
restantelor de plata la bugetul public al regiunii a crescut cu 16% fata de Tnceputul
anului, iar numarul Tntreprinderilor active inregistrate la organele fiscale locale s-au
redus cu 15 unitati (cifrele neoficiale ar putea fi mai dramatice).

Autoritatile din regiune vor fi nevoite sa recurga la optimizari bugetare in paralel
cu inasprirea presiunii si controalelor fiscale. Avand in vedere ca presiunea fiscala
in regiune este relativ scazuta (ponderea veniturilor bugetare in PIB, la finele anului
2021, a constituit doar 18%, iar volumul restantelor la platile fiscale este in crestere,
autoritatile din regiune, cel mai probabil, vor majora unele taxe sau impozite, precum Si
vor intensifica controalele fiscale pentru a determina companiile private sa-si onoreze
obligatiunile fiscale. Pe partea de optimizari, urmeaza inghetarea cheltuielilor si
investitiilor capitale, optimizarea activitatii institutiilor publice, Tntreruperi de livrari apa
calda, masuri de economisire a energiei electrice etc. pentru a diminua presiunea pe
bugetul regiunii.

Pe langa criza economica si sociala acuta, anul 2022 a agravat si problema
demografica. La finele anului 2021, numarul nascutilor-vii a fost cu 9% mai mic, iar cel
al decedatilor — cu 24% mai mare fatéd de 2020. Totodata, raportul dintre numérul de
decedati si nascuti-vii a crescut constant pe parcursul ultimilor ani de la 1,6 la finele
anului 2018 la 2,9 in 2021-2022 (pentru fiecare persoana nascuta sunt 3 persoane
decedate). Problema respectiva este agravata si de fenomenul emigrarii care s-a
acutizat in 2022 pe fundalul rézboiului din Ucraina si a crizei economice si sociale din
regiune. Aceasta tendintd va accelera fenomenul de Tmbatrénire a populatiei,
subminénd potentialul si rata naturald de crestere economica a regiunii. Mai ales in
situatia Tn care doar circa 53% din populatie este cu varsta apta de munca (ponderea
este Tn scadere graduala pe parcursul ultimilor ani), iar peste jumatate din populatia
apta de munca este economic inactiva.
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Figura 1. Productia agricola globala, ajustata la inflatie, crestere f-a-
p, %
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Figura 2. Productia industriala, ajustata la inflatie, crestere f-a-p, %
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Figura 3. Productia industriala, ajustata la inflatie, exprimata in
moneda de circulatie in regiune (ruble)
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AGRICULTURA

Dupa seceta din 2020, cand productia
agricola, in termeni reali, a scazut cu -
23%, impactul careia a fost resimtit si
in prima jumatate a anului 2021,
sectorul agricol a intrat in faza de
recuperare incepand cu trimestrul 3,
2021. Aceasta tendintd continua si in
2022, fiind Tnregistratd o crestere
compensatorie, ih termeni reali, de
89% (f-a-p), in trimestrul 1, 2022.
Aceasta a avut loc, preponderent, din
contul productiei vegetale (+107%, f-a-
p), in timp ce sectorul zootehnic a
ramas in faza de relativa stagnare
observatd pe parcursul ultimilor ani.
Totusi, efectul de  recuperare
determinat de baza impozabila
scazutd se va epuiza In a doua
jumatate a anului 2022, fiind
prognozatd o scadere de circa 6%
pentru intreg anul 2022 si o stagnare
pentru anul 2023.

INDUSTRIA

Dupa o recuperare robusta a productiei
industriale in perioada post-pandemica
(+30% n 2021), propulsata de
locomotiva industriei din regiune — cea
metalurgicd - complexul industrial a
intrat ntr-o fazd de recesiune.
Conformul ultimelor date disponibile, in
trimestrul 1, 2022, volumul productiei
industriale a scazut cu 7% f-a-p, ajustat
la inflatie. Principala cauza tine de
subminarea lanturilor logistice pe
fundalul razboiului din Ucraina, care a
afectat in special sectoarele dependente
de materia prima de import sau/si cele
orientate spre export: metalurgia (-18,4
f-a-p) si industria usoara (-16,3% f-a-p).

Pentru intregul an 2022, este
prognozata o recesiune de circa -30%,
urmata de o stagnare in 2023 (este
prognozata o crestere infima de circa
1,6-2,0% in 2023). Scaderea ar putea fi
si mai pronuntatd in cazul agravarii
crizei energetice: reducerea livrarilor de
gaze naturale din partea Gazprom,
soldatd cu reducerea sau chiar sistarea
livrarilor de energie electricad spre malul
drept al Nistrului si sistarea sau
reducerea  activitatii  fabricilor  din
regiune. Este de remarcat ca si pana la
criza energetica, logisticda si de
securitate din 2022, sectorul industrial
din regiune se afla intr-o criza
structurala profunda si de lunga durata
(de exemplu, acesta a intrat in
pandemie dupa o recesiune de 11% fin
2019 in termeni reali). Prin urmare, anii
2022-2023 vor fi extrem de dificili pentru
industrie, fara semne vizibile de
recuperare sustenabila.



Figura 4. Volumul investitiilor, ajustat la inflatie, exprimat in moneda
de circulatie in regiune (ruble)
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Figura 5. Volumul investitiilor dupa principalele sectoare, crestere f-
a-p, ajustata la inflatie, %
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Figura 6. Activitatea de transport de marfuri
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INVESTITIILE

Per ansamblu, activitatea investitionala
n regiune a fost mereu foarte volatila,
relevand nivelul Tnhalt de incertitudine
din regiune si expunerea economiei
locale la diverse socuri. Activitatea
investitionala s-a recuperat in perioada
post-pandemica, marcand o crestere,
in termeni reali, de 21,7% in 2021
dupa o scadere de 20,8% in 2020.
Totusi, crizele din 2022, in special
legate de razboiul din Ucraina si cea
energetica, vor marca o reducere si
mai pronuntata a activitatii
investitionale fatd de criza din 2020.
Chiar daca in trimestrul 1, 2020,
volumul investitiilor in capital fix a fost
cu 32% mai mare f-a-p, in 2022 este
prognozata o reducere de circa 35%,
care ar putea continua si in 2023, fiind
prognozatda o scadere de 10%, in
termeni reali. Un alt factor major al
reducerii investitiilor in 2022-2023 este
austeritatea bugetului din regiune sub
presiunea  crizei  energetice  si
economice din 2022.

Comprimarea activitatii investitionale
se va produce, preponderent, din
contul sectoarelor cu cele mai mari
ponderi in volumul total al investitiilor —
industria si agricultura — fiind marcate
de suprapunerea mai multor socuri
combinate cu problemele structurale
vechi. Astfel, deja la inceputul anului
2022, pana la razboiul din Ucraina si
criza energetica, aceste sectoare deja
si-au restrans semnificativ. volumul
investitiilor Tn capital fix: -52,5% 1in
agricultura si -7,3% Tn industrie pentru
primul trimestru 2022, in termeni reali,
f-a-p.

TRANSPORTURI

Activitatea de transporturi este foarte
volatila pe parcursul ultimilor ani,
reflectand si volatilitatea economica
din regiune. Pe fundalul razboiului din
Ucraina si a crizei economice din
regiune, in 2022, volumul marfurilor
transportate, conform prognozelor,
urmeaza sa scada cu circa 32% in
expresie reald. Aceasta scadere ar
putea continua si in 2023 (-31%), din
cauza perpetudrii anticipate a crizei
economice  pentru anul Vviitor.
Cresterea mai rapidd a volumului
marfurilor transportate comparativ cu
veniturile din transporturi sugereaza
prevalenta unor transporturi de
produse primare, de valoare relativ
redusa, relevand nivelul scazut de
competitivitate si valoare adaugata a
productiei din regiune.




Figura 7. Volumul comertului intern, crestere f-a-p, ajustata la

inflatie, %
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Figura 8. Dinamica comertului extern cu bunuri, crestere f-a-p,

ajustata la inflatie, %
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Figura 9. Volumul de exporturi, importuri si balanta comerciala cu
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COMERTUL INTERN

Comertul intern reflectd racirea
cererii interne si a economiei
regiunii per ansamblu, dupad o
relansare moderata in 2021
(+13,2% in termeni reali) care a
compensat reducerea din perioada
pandemica (-8,5% 1n 2020 in
termeni reali). Pe fundalul crizei
din 2022, comertul intern, atat cu
bunuri, cat si cu servicii, urmeaza
sa scada din cauza reducerii
veniturilor  populatiei si a
consumului. n trimestrul 1, 2022,
comertul deja s-a redus cu 3% f-a-
p, in special comertul cu servicii (-
8% f-a-p) care este cel mai
susceptibil la socuri economice.
Pentru intregul an 2022 este
prognozata o] reducere a
comertului intern cu 10%.

COMERT EXTERN

Comertul extern s-a recuperat
rapid dupa criza din 2020 cand
exporturile s-au comprimat cu
3,6%, iar importurile — cu 12,3%,
find Tnregistratd o crestere
robustd in 2021 de 48,4% in
exporturi si 63% 1n importuri.
Totusi, pentru anul 2022, pe
fundalul crizei economice,
energetice si  de securitate,
volumele de exporturi si importuri
urmeaza sa scada cu circa 31%
si, respectiv, 7% - scadere ce va
persista si pe parcursul anului
2023.

Este de remarcat persistenta
deficitului comercial, care a ajuns
in 2021 la nivelul record de circa
707,3 mil. USD si care se va
mentine la un nivel similar si pe
parcursul anului 2022, fiind
inregistratd o  acoperire a
importurilor cu exporturi de doar
40-44%. Acest deficit este
acoperit preponderent de suportul
financiar direct si ,subventiei
energetice” din partea Federatiei
Ruse. Prognozele indica asupra
persistentei acestui deficit
comercial, Tn timp ce finantarea
acestuia devine tot mai incerta pe
fundalul situatiei geopolitice din
regiune si a dificultatilor
economice din Federatia Rusa.

Alte riscuri in adresa comertului
extern tin de sistarea livrarilor de
energie electrica pe malul drept al
Nistrului care asigura peste o
patrime din total ,exporturi’ din
regiune.



Figura 10. Structura exporturilor din regiunea transnistreana, %
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va afecta substantial activitatea
comerciala externa a regiunii,
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regiune. Totodata, exporturile spre
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Figura 11. Structura importurilor din regiunea transnistrean, % Ucraina in cadrul sistemului de
i echilibrare, Uniunea Europeana
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cadrul Acordului de Asociere.
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Figura 12. Numarul de salariati si numarul de solicitari pentru forta
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Figura 10. Remunerarea muncii, crestere f-a-p, ajustata la inflatie, % SALARII
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populatiei, care sunt mentinute in
mod artificial (acestea au crescut cu
doar 4,7% in sept-22, f-a-p.
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